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Der Kauf und Verkauf von Investmentanteilen
erfolgt auf der Basis des zurzeit giiltigen Ver-
kaufsprospekts und der Allgemeinen Vertrags-
bedingungen in Verbindung mit den Besonderen
Vertragsbedingungen. Es ist nicht gestattet, von
diesem Prospekt abweichende Auskiinfte oder Er-
klarungen abzugeben. Jeder Kauf und Verkauf von
Anteilen auf der Basis von Auskiinften oder Erkla-
rungen, welche nicht in diesem Prospekt enthalten
sind, erfolgt ausschlieRlich auf Risiko des Kaufers.

Dieser Verkaufsprospekt wird ergdanzt durch den
jeweils letzten Jahresbericht. Wenn der Stichtag des
Jahresberichts langer als acht Monate zuriickliegt,
ist dem Erwerber auch der Halbjahresbericht anzu-
bieten.

Dem Vertragsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesell-
schaft und Anleger sowie den vorvertraglichen Bezie-
hungen wird deutsches Recht zugrunde gelegt. GemaR
§ 23 Abs. 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen

ist der Sitz der Kapitalanlagegesellschaft Gerichts-
stand fiir Streitigkeiten aus dem Vertragsverhaltnis,
sofern der Anleger keinen allgemeinen Gerichtsstand
im Inland hat. Laut § 123 Abs. 1 InvG sind samtliche
Veroffentlichungen und Werbeschriften in deutscher
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Sprache abzufassen oder mit einer deutschen Uberset-
zung zu versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft wird
ferner die gesamte Kommunikation mit ihren Anlegern
in deutscher Sprache fiihren.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Vorschriften
des Investmentgesetzes kénnen Verbraucher die
Ombudsstelle fir Investmentfonds beim BVI Bundes-
verband Investment und Asset Management e. V.,
Unter den Linden 42, 10117 Berlin, anrufen. Die wei-
teren Kontaktdaten sind auf der Homepage des BVI
www.bvi.de abrufbar. Das Recht, die Gerichte anzuru-
fen, bleibt hiervon unberiihrt.

Bei Streitigkeiten aus der Anwendung der Vorschriften
des Biirgerlichen Gesetzbuches betreffend Fernabsatz-
vertrdge (iber Finanzdienstleistungen kénnen sich die
Beteiligten auch an die Schlichtungsstelle der Deut-
schen Bundesbank, Postfach 111232 in 60047 Frank-
furt, Telefon: 069 2388-1907 oder -1906, Telefax:

069 2388-1919, schlichtung@bundesbank.de, wenden.
Das Recht, die Gerichte anzurufen, bleibt hiervon un-
beriihrt.
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Liebe Anlegerin, lieber Anleger,

bitte informieren Sie sich anhand des Ihnen vorliegen-

den Verkaufsprospektes liber die detaillierten Vertrags-

bedingungen.

Tagesaktuelle Informationen zu Fondspreisen finden
Sie im Internet unter www.lbbw-am.de und in der
Uiberregionalen Tagespresse. Detailinformationen
erhalten Sie von lhrem Berater.

Mit freundlichen GriiRen

LBBW Asset Management

Investmentgesellschaft mbH
Geschéftsfiihrung

ARy A I %’mm

Achim Koch Ulrich Ziemer
kN
} i ﬂ“'gyc;‘l
Michael Trauth Jiirgen Zirn
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Gesellschaft und Depotbank.

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH.

Verwaltung.

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
Postfach 1003 51

70003 Stuttgart

Telefon: 0711 22910-3110
Telefax: 0711 22910-9198
E-Mail: info@lbbw-am.de
Internet: www.Ilbbw-am.de

Die Gesellschaft ist im Handelsregister
des Amtsgerichts Stuttgart unter der
Nummer HRB 13 381 eingetragen.

Gezeichnetes und
eingezahltes Kapital.

6,0 Mio. EUR
Stand: Dezember 2010

Geschaftsfiihrung.

Achim Koch (Vorsitzender)
Ulrich Ziemer (stv. Vorsitzender)
Michael Trauth

Jirgen Zirn
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Aufsichtsrat.

Hans-Joachim Striider (Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands der
Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Dr. Peter M. Haid (stv. Vorsitzender)
Mitglied des Vorstands der
Baden-Wiirttembergischen Bank,
Stuttgart

Helmut Dohmen

Bereichsleiter der
Baden-Wiirttembergischen Bank,
Stuttgart

Ernst-Ludwig DrayR
Geschaftsfihrer der

Absolute Portfolio Management,
Frankfurt am Main

Dr. Bertold Gaede
Rechtsanwalt und Steuerberater
Noerr LLP,

Miinchen

Dr. Peter Merk

Leiter des Bereichs Research der
Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz



Gesellschafter.

100% Landesbank Baden-Wiirttemberg,
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim, Mainz

Abschlusspriifer.

KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft
The Squaire

Am Flughafen

60549 Frankfurt am Main

Telefon: 069 9587-0

Telefax: 069 9587-1050

Depotbank.

Landesbank Baden-Wiirttemberg
Am Hauptbahnhof 2

70173 Stuttgart

Telefon: 0711 127-0

E-Mail: kontakt@Ibbw.de
Internet: www.lbbw.de

Haftendes Eigenkapital.

17.930 Mio. EUR
Stand: Dezember 2010

Beratungsgesellschaft.

WAVE Management AG
VHV-Platz 1

30177 Hannover

Telefon: 0511 907-2500
Telefax: 0511 907-2524
E-Mail: info@wave-ag.de
Internet: www.wave-ag.de
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Mitglieder des Anlageausschusses.

WAVE Total Return Fonds.

Joerg Schettler

Leiter Vertrieb Privatkunden der
WAVE Management AG,
Hannover

Dr. Stefan Tolg
Vorstand der

WAVE Management AG,
Hannover

Verdnderungen dieser Angaben werden in der
laufenden Berichterstattung bekannt gegeben.
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Grundlagen.

Das Sondervermoégen WAVE Total Return Fonds ist ein
,Richtlinienkonformes Sondervermdégen“ im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG). Es wird von der LBBW Asset
Management Investmentgesellschaft mbH, Stuttgart -
im Folgenden: ,Gesellschaft” - verwaltet.

Die Verwaltung des Sondervermdgens besteht vor
allem darin, das von den Anlegern bei der Gesellschaft
eingelegte Geld, unter Beachtung des Grundsatzes der
Risikomischung, in verschiedenen Vermégensgegen-
standen gesondert vom Vermogen der Gesellschaft
anzulegen. Das Sondervermégen gehort nicht zur
Insolvenzmasse der Kapitalanlagegesellschaft.

In welchen Vermdgensgegenstanden die Gesellschaft
das Geld anlegen darf und welche Bestimmungen sie
dabei zu beachten hat, ergibt sich aus dem Invest-
mentgesetz und den Vertragsbedingungen, die das
Rechtsverhaltnis zwischen den Anlegern und der
Gesellschaft regeln. Die Vertragsbedingungen um-
fassen einen Allgemeinen und einen Besonderen Teil
(,Allgemeine” und ,Besondere Vertragsbedingungen®).
Die Verwendung der Vertragsbedingungen fiir ein
Sondervermdgen unterliegt der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin).

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anleger-
informationen, die Vertragsbedingungen sowie die
aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte sind in elek-
tronischer Form kostenlos erhdltlich bei der Depotbank
Landesbhank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2,
70173 Stuttgart und der Verwaltungsgesellschaft LBBW
Asset Management Investmentgesellschaft mbH, Kro-
nenstraRe 20, 70173 Stuttgart (auf deren Internet-Seite
www.lbbw-am.de) sowie ihren Vertriebspartnern.

Zusatzliche Informationen Uber die Anlagegrenzen
des Risikomanagements dieses Sondervermdgens,
die Risikomanagementmethoden und die jiingsten
Entwicklungen bei den Risiken und Renditen der wich-
tigsten Kategorien von Vermdgensgegenstanden sind
in elektronischer Form bei der Gesellschaft oder unter
www.lbbw-am.de erhaltlich.

Die Vertragsbedingungen sind in diesem Prospekt
abgedruckt (Seite xx ff.).

Die Vertragsbedingungen kénnen von der Gesellschaft
gedndert werden. Anderungen der Vertragsbedin-
gungen bediirfen der Genehmigung durch die BaFin.
Anderungen der Anlagegrundsatze des Sondervermo-
gens bedirfen zusatzlich der Genehmigung durch den
Aufsichtsrat der Gesellschaft.

Die vorgesehenen Anderungen werden im elektro-
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nischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der
Internetseite der Gesellschaft unter www.lbbw-am.de
bekannt gemacht. Wenn die Anderungen Vergiitungen
und Aufwandserstattungen, die aus dem Sonderver-
mogen entnommen werden diirfen, oder die Anlage-
grundsatze des Sondervermdgens oder wesentliche
Anlegerrechte betreffen, werden die Anleger auRerdem
Uber ihre depotfiihrenden Stellen in Papierform oder

in elektronischer Form informiert. Diese Information
umfasst die wesentlichen Inhalte der geplanten Ande-
rungen, ihre Hintergriinde, die Rechte der Anleger in
Zusammenhang mit der Anderung sowie einen Hinweis
darauf, wo und wie weitere Informationen erlangt wer-
den kdnnen.

Die Anderungen treten friihestens am Tage nach

ihrer Bekanntmachung in Kraft. Anderungen von
Regelungen zu den Vergiitungen und Aufwendungs-
erstattungen treten friihestens drei Monate nach ihrer
Bekanntmachung in Kraft, wenn nicht mit Zustimmung
der BaFin ein fritherer Zeitpunkt bestimmt wurde. An-
derungen der bisherigen Anlagegrundsatze des Son-
dervermdgens treten ebenfalls friihestens drei Monate
nach Bekanntmachung in Kraft und sind nur unter der
Bedingung zuldssig, dass die Kapitalanlagegesellschaft
den Anlegern anbietet, ihre Anteile gegen Anteile an
Sondervermdgen mit vergleichbaren Anlagegrund-
sdtzen kostenlos umzutauschen, sofern derartige
Sondervermdgen von der Kapitalanlagegesellschaft
oder einem anderen Unternehmen aus dem Konzern
verwaltet werden, oder ihnen anbietet, ihre Anteile
ohne Berechnung eines Riicknahmeabschlags vor dem
Inkrafttreten der Anderung zuriickzunehmen.

Verwaltungsgesellschaft.

Das Sondervermdgen wird von der am 22. Dezember
1988 gegriindeten LBBW Asset Management Invest-
mentgesellschaft mbH (im Folgenden LBBW Asset
Management, KAG oder Gesellschaft genannt) mit
Sitz in Stuttgart verwaltet. Ihre Gesellschafterin ist die
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, Karlsruhe,
Mannheim, Mainz.

Die LBBW Asset Management Investmentgesellschaft
mbH ist eine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des
Investmentgesetzes (InvG) in der Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH).

Die Gesellschaft darf seit 1988 Wertpapier-Sonderver-
mogen verwalten. Ferner darf die Gesellschaft auch
Geldmarkt- (seit 7. September 1994), Investmentfonds-
anteil- (seit 7. Juli 1998), gemischte Wertpapier- und
Grundstiicks- (seit 7. Juli 1998) und Altersvorsorge-
Sondervermdgen (seit 7. Juli 1998) verwalten. Nach der
Anpassung an das Investmentgesetz darf die Gesell-
schaft seit 1. Januar 2004 richtlinienkonforme Sonder-



vermdgen, Altersvorsorge-Sondervermdgen und seit
20. April 2006 Gemischte Sondervermdgen verwalten.
Seit 16. April 2008 kénnen von der Gesellschaft auch
Sonstige Sondervermdgen verwaltet werden. Aufer-
dem kann die Gesellschaft als Verwaltungsgesellschaft
einer Investmentaktiengesellschaft benannt werden.

Ndhere Angaben Uber die Geschaftsfiihrung, die Zu-
sammensetzung des Aufsichtsrates und den Gesell-
schafterkreis sowie Uiber die Hohe des gezeichneten
und eingezahlten Kapitals gemaR § 10 KWG finden Sie
auf den Seiten 6-7 dieses Verkaufsprospektes.

Depotbank.

Das Investmentgesetz sieht eine Trennung der Verwal-
tung und der Verwahrung von Sondervermdgen vor.
Mit der Verwahrung der Vermdgensgegenstande des
Sondervermdgens hat die Kapitalanlagegesellschaft ein
anderes Kreditinstitut als Depotbank beauftragt.

Die Depotbank verwahrt die Vermdgensgegenstdande
in Sperrdepots bzw. auf Sperrkonten. Sie hat insbeson-
dere dafiir zu sorgen, dass die Ausgabe und die Riick-
nahme von Anteilen und die Berechnung des Wertes
der Anteile den Vorschriften des Investmentgesetzes
und den Vertragsbedingungen entsprechen. Weiterhin
hat sie darauf zu achten, dass bei den fiir das Sonder-
vermogen getatigten Geschéften der Gegenwert inner-
halb der tiblichen Fristen in ihre Verwahrung gelangt
und die Ertrdge des Sondervermogens gemaR den Vor-
schriften des Investmentgesetzes und den Vertragsbe-
dingungen verwendet werden. Sie hat dariiber hinaus
zu priifen, ob die Anlage von Vermdgensgegenstanden
auf Sperrkonten oder in Sperrdepots eines anderen
Kreditinstitutes, einer Wertpapierfirma oder eines an-
deren Verwahrers mit dem Investmentgesetz und den
Vertragsbedingungen vereinbar ist. Wenn dies der Fall
ist, hat sie ihre Zustimmung zu der Anlage zu erteilen.

Die Depotbank ist grundsatzlich fiir alle Vermogens-
gegenstande, die von ihr oder mit ihrer Zustimmung
von einer anderen Stelle verwahrt werden, verantwort-
lich und haftet im Falle des Verlustes. Wenn jedoch
Wertpapiere im Ausland verwahrt werden und es sich
beim dortigen Verwahrer nicht um die Clearstream
Banking AG oder eine eigene auslandische Geschafts-
stelle der Depotbank handelt, beschrankt sich die
Haftung der Depotbank auf die sorgféltige Auswahl
und Unterweisung des auslandischen Verwahrers so-
wie die regelmaRige Uberwachung der Einhaltung der
Auswabhlkriterien.

Der Wert des Sondervermdgens sowie der Wert der
Anteile werden von der Gesellschaft unter Kontrolle
der Depotbank ermittelt.

Fiir das Sondervermdgen WAVE Total Return Fonds
hat die Landesbank Baden-Wiirttemberg mit Sitz in
Stuttgart, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, das
Amt der Depotbank ibernommen. Die Landesbank
Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt des
offentlichen Rechts. Die Depotbank ist Kreditinstitut
nach deutschem Recht. Ihre Haupttatigkeit ist das Ein-
lagengeschdft sowie das Wertpapiergeschift.

Beratungsgesellschaft.

WAVE Management AG
VHV-Platz 1

30177 Hannover

Telefon: 0511 907-2500
Telefax: 0511 907-2524
E-Mail: info@wave-ag.de
Internet: www.wave-ag.de

Sondervermogen.

Fondsname
WAVE Total Return Fonds

Anteilklassen

Das Sondervermdgen WAVE Total Return Fonds besteht
aus verschiedenen Anteilklassen, das heilt, die aus-
gegebenen Anteile verbriefen verschiedene Rechte, je
nachdem zu welcher Klasse sie gehdren.

Es existieren derzeit folgende Anteilklassen:
m  WAVE Total Return Fonds R

WKN: AOMUB8A /ISIN: DEOOOAOMUBAS8
m  WAVE Total Return Fonds |

WKN: AOMU8D /ISIN: DEOOOAOMUS8D?2

Der Anteilpreis bei Erstausgabe betrug fiir die Anteil-
klasse R 50,00 EUR, fiir die Anteilklasse | 50,00 EUR.

Bezeichnung, Zeitpunkt der Bildung, Laufzeit

Das Sondervermdgen hat die Bezeichnung WAVE Total
Return Fonds und wurde am 28. Dezember 2007 fiir
unbestimmte Dauer aufgelegt.

Auflegungsdatum Anteilklassen
WAVE Total Return Fonds R
WAVE Total Return Fonds |

28. Dezember 2007
28. Dezember 2007

Die Anleger sind an den Vermdgensgegenstanden des

Sondervermdgens entsprechend der Anzahl ihrer An-
teile als Miteigentlimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anlageziele, Anlagegrundsatze
und -grenzen.

Verkaufsprospekt Ausgabe Juli 2011 1
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Anlageziel
Das Anlageziel des Sondervermdgens ist die konstante
Erwirtschaftung eines positiven Ertrags.

Eine zeitweilige Konzentration der Anlagepolitik auf
einzelne Marktsegmente oder marktenge Werte ist
maglich.

Anlagegrundsatze

Fiir das Sondervermdgen kdnnen die nach dem InvG
und den Vertragsbedingungen zuldssigen Vermdgens-
gegenstdnde erworben werden.

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen fol-
gende Vermégensgegenstiande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 47 InvG, insbesondere Ak-
tien, Aktien gleichwertige Papiere, Schuldverschrei-
bungen, Namensschuldverschreibungen, sonstige
verbriefte Schuldtitel sowie andere marktfahige
Wertpapiere, soweit es sich nicht um Geldmarktin-
strumente oder Derivate handelt;
Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG;
Bankguthaben gemaR § 49 InvG;
Investmentanteile gemdR § 50 InvG;

Derivate gemaR § 51 InvG;

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.

S khwn

Die Anlage in Wertpapieren kann bis 100% betragen.

Derivate kdnnen zu Absicherungs- und Investitions-
zwecken eingesetzt werden, hierbei darf das Markt-
risikopotenzial bei maximal 200% liegen.

Bei der Auswahl der Anlagewerte stehen der Aspekt
Wachstum sowie die Bonitdt der Emittenten im Vorder-
grund der Uberlegungen. Hierbei ist zu beachten, dass
Wertpapiere neben den Chancen auf Kurssteigerungen
auch Risiken enthalten. Die Kurse der Wertpapiere
eines Fonds kénnen gegeniiber dem Einstandspreis
steigen oder auch fallen. Dies hangt insbesondere von
der Entwicklung der Kapitalmarkte ab oder von be-
sonderen Entwicklungen der jeweiligen Aussteller, die
nicht vorhersehbar sind.

Kursschwankungen bei Aktien sind in der Regel aus-
gepragter als bei festverzinslichen Wertpapieren.
Einflussfaktoren sind vor allem einzel- und gesamtwirt-
schaftliche Entwicklungen und Perspektiven sowie die
allgemeine Borsenentwicklung, die ihrerseits vorwie-
gend durch die konjunkturelle Entwicklung der jewei-
ligen Volkswirtschaften bestimmt wird.

Die Hohe der Kursanderungen ist auch abhdngig

von den Laufzeiten der in einem Fonds befindlichen
festverzinslichen Wertpapiere. In der Regel haben fest-
verzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten ge-
ringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit
langeren Laufzeiten. Wertpapiere mit kiirzeren Lauf-
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zeiten haben aber in der Regel gegeniiber Wertpapie-
ren mit ldngeren Laufzeiten geringere Renditen. Dem-
gegeniiber ist die Verzinsung von Wertpapieren mit
langeren Laufzeiten in der Regel hoher. Wertpapiere
enthalten neben den Chancen auf Kurssteigerungen
auch Risiken; sie unterliegen dem nicht vorherseh-
baren Einfluss der Entwicklung der Kapitalmarkte oder
besonderer Entwicklungen der jeweiligen Aussteller.
Auch bei sorgfaltigster Auswahl der Wertpapiere kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Die Ge-
sellschaft versucht aber unter Anwendung von moder-
nen Analysemethoden die bestehenden Risiken einer
Wertpapieranlage zu minimieren und die Chancen zu
erhdhen.

Das Fondsmanagement der Gesellschaft wird bei der
Anlage des Sondervermdgens durch einen fiir das Son-
dervermdgen gebildeten Anlageausschuss beraten.

Die Fondswéhrung ist Euro.

Anlageinstrumente im Einzelnen

Wertpapiere

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonderver-

mogens Wertpapiere in- und auslandischer Aussteller

erwerben,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen Borsen
zum Handel zugelassen oder an einem der von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
zugelassenen organisierten Markte zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

Wertpapiere aus Neuemissionen diirfen erworben
werden, wenn nach ihren Ausgabebedingungen die
Zulassung an oder Einbeziehung in eine der unter 1.
und 2. genannten Borsen oder organisierten Markte
beantragt werden muss, und die Zulassung oder
Einbeziehung innerhalb eines Jahres nach Ausgabe
erfolgt. Zusatzlich sind die Voraussetzungen des § 47
Abs. 1 Satz 2 InvG zu erfillen.

AuRerdem diirfen Wertpapiere auch in Form von Aktien
erworben werden, die dem Sondervermdgen bei einer
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

in Form von Anteilen an geschlossenen Fonds, die die
in § 47 Abs. 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien erfillen,
oder in Form von Finanzinstrumenten, die die in § 47
Abs. 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfillen, oder in
Auslibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermo-



gen gehoren.

Als Wertpapiere gelten auch Bezugsrechte, sofern sich
die Wertpapiere, aus denen die Bezugsrechte herriih-
ren, im Sondervermdgen befinden kdnnen.

Geldmarktinstrumente

Geldmarktinstrumente sind Instrumente, die tblicher-
weise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs fiir das Sondervermégen eine Laufzeit bzw.
Restlaufzeit von hochstens 397 Tagen haben. Sofern
ihre Laufzeit langer als 397 Tage ist, muss ihre Ver-
zinsung regelmaRig, mindestens einmal in 397 Tagen
marktgerecht angepasst werden. Geldmarktinstru-
mente sind auch Instrumente, deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht.

Fiir das Sondervermdgen dirfen Geldmarktinstru-

mente erworben werden,

1. wenn sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens liber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

2. wenn sie an einer der von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht zugelassenen Borsen
zum Handel zugelassen oder an einem der von der
Bundesanstalt zugelassenen organisierten Markte
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

3. wenn sie von den Europdischen Gemeinschaften,
dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der Zentralbank
eines Mitgliedstaats der Europdischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der Europaischen
Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens
ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden,

4. wenn sie von einem Unternehmen begeben wer-
den, dessen Wertpapiere auf den unter den Num-
mern 1 und 2 bezeichneten Markten gehandelt
werden,

5. wenn sie von einem Kreditinstitut, das nach dem
Europdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht denjenigen des Gemein-
schaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und
diese einhalt, begeben oder garantiert werden,

6. wenn sie von anderen Emittenten begeben werden
und es sich bei dem jeweiligen Emittenten handelt
a) um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital

von mindestens 10 Millionen Euro, das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Vierten Richtlinie 78/660/EWG des Rates vom
25. Juli 1978 liber den Jahresabschluss von Ge-
sellschaften bestimmter Rechtsformen, zuletzt
gedndert durch die Richtlinie 2003/51/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom
18. Juli 2003 erstellt und veroffentlicht,

b) um einen Rechtstrdger, der innerhalb einer eine
oder mehrere borsennotierte Gesellschaften
umfassenden Unternehmensgruppe fiir die
Finanzierung dieser Gruppe zustdndig ist, oder

C) um einen Rechtstrdger, der die wertpapierma-
Rige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch
Nutzung einer von der Bank eingerdumten
Kreditlinie finanzieren soll. Fiir die wertpapier-
maRige Unterlegung und die von einer Bank
eingerdumte Kreditlinie gilt Artikel 7 der Richtli-
nie 2007/16/EG.

Samtliche genannten Geldmarktinstrumente diirfen
nur erworben werden, wenn sie die Voraussetzungen
des Artikel 4 Abs. 1 und 2 der Richtlinie 2007/16/
EG erfiillen. Fur Geldmarktinstrumente im Sinne des
Abs. T Nr. 1 und 2 gilt zusatzlich Artikel 4 Abs. 3 der
Richtlinie 2007/16/EC.

Fiir Geldmarktinstrumente im Sinne des Abs. 1 Nr. 3
bis 6 miissen ein ausreichender Einlagen- und Anleger-
schutz bestehen, z.B. in Form eines Investmentgrade-
Ratings und zusatzlich die Kriterien des Artikels 5 der
Richtlinie 2007/16/EG erfullt sein. Als ,Investment-
grade” bezeichnet man eine Benotung mit ,BBB* bzw.
,Baa“ oder besser im Rahmen der Kreditwiirdigkeits-
Priifung durch eine Rating-Agentur.

Fur den Erwerb von Geldmarktinstrumenten, die von
einer regionalen oder lokalen Gebietskérperschaft
eines Mitgliedstaates der Europdischen Union oder
von einer internationalen 6ffentlich-rechtlichen Ein-
richtung im Sinne des Abs. 1 Nr. 3 begeben werden,
aber weder von diesem Mitgliedstaat oder, wenn
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses
Bundesstaates garantiert werden, und fiir den Erwerb
von Geldmarktinstrumenten nach Abs. 1 Nr. 4 und

6 gilt Artikel 5 Abs. 2 der Richtlinie 2007/16/EG; fiir
den Erwerb aller anderen Geldmarktinstrumente nach
Abs. 1 Nr. 3 auRer Geldmarktinstrumenten, die von der
Europdischen Zentralbank oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union begeben oder
garantiert wurden, gilt Artikel 5 Abs. 4 der Richtlinie
2007/16/EG. Fur den Erwerb von Geldmarktinstru-
menten nach Abs. 1 Nr. 5 gelten Artikel 5 Abs. 3 und,
wenn es sich um Geldmarktinstrumente handelt, die
von einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen,
die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Europdischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
unterliegt und diese einhalt, begeben oder garantiert
werden, Artikel 6 der Richtlinie 2007/16/EG.
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Anlagegrenzen fiir Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente desselben Ausstellers (Schuldners) bis zu
10% des Sondervermdgens anlegen. Dabei darf der
Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente dieser Aussteller (Schuldner) 40% des Sonder-
vermdgens nicht libersteigen. Dariiber hinaus diirfen
lediglich 5% des Sondervermdgens in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers (Schuld-
ners) angelegt werden.

In Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente besonderer 6ffentlicher Aus-
steller im Sinne des § 60 Abs. 2 Satz 1 InvG darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 35% des Wertes des Sonder-
vermdgens anlegen.

In gedeckte Schuldverschreibungen darf die Gesell-

schaft jeweils bis zu 25% des Wertes des Sondervermé-

gens anlegen. Sofern in solche Schuldverschreibungen
desselben Ausstellers mehr als 5% des Wertes des
Sondervermégens angelegt werden, darf der Gesamt-
wert solcher Schuldverschreibungen 80% des Wertes
des Sondervermdgens nicht iibersteigen.

Die Gesellschaft darf hochstens 20% des Wertes des
Sondervermégens in eine Kombination der folgenden
Vermdgensgegenstdnde anlegen:

m von ein und derselben Einrichtung begebenen
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,

m Einlagen bei dieser Einrichtung,

m  Anrechnungsbetrdge fiir das Kontrahentenrisiko
der mit dieser Einrichtung eingegangenen Ge-
schafte in Derivaten, Wertpapierdarlehen und
Wertpapierpensionsgeschaften. Bei besonderen
offentlichen Ausstellern im Sinne des § 60 Abs. 2
Satz 1 InvG darf eine Kombination der in Satz 1
genannten Vermdgensgegenstande 35% des Wer-
tes des Sondervermégens nicht libersteigen.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Féllen unberihrt.

Die in Pension genommenen Wertpapiere werden auf
diese Anlagegrenze angerechnet.

Die Anrechnungsbetrage von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten eines Ausstellers auf die vorste-
hend genannten Grenzen kénnen durch den Einsatz
von marktgegenldufigen Derivaten, welche Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers zum
Basiswert haben, reduziert werden. Das bedeutet, dass
fiir Rechnung des Sondervermdgens auch liber die
vorgenannten Grenzen hinaus Wertpapiere oder Geld-
marktinstrumente eines Ausstellers erworben werden
diirfen, wenn das dadurch gesteigerte Ausstellerrisiko
durch Absicherungsgeschéfte wieder gesenkt wird.
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Bis zu 10% des Wertes des Sondervermégens darf die

Gesellschaft insgesamt anlegen in

m  Wertpapieren, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
jedoch die Kriterien des § 52 Abs. 1 Nr. 1 InvG
erfillen,

m  Geldmarktinstrumenten von Ausstellern, die nicht
den Anforderungen des § 48 geniigen, sofern die
Geldmarktinstrumente die Voraussetzungen des
§ 52 Abs. 1 Nr. 2 InvG erfiillen,

m Aktien aus Neuemissionen, deren geplante Zulas-
sung noch nicht erfolgt ist,

m Schuldscheindarlehen, die nach dem Erwerb fiir
das Sondervermdgen mindestens zweimal abgetre-
ten werden kénnen und gewahrt wurden:

a) dem Bund, einem Sondervermdégen des Bundes,
einem Land, den Europdischen Gemeinschaften
oder einem Staat, der Mitglied der Organisation
fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Ent-
wicklung ist,

b) einer anderen inldndischen Gebietskoérperschaft
oder einer Regionalregierung oder drtlichen Ge-
bietskorperschaft eines anderen Mitgliedstaats
der Europdischen Union oder eines anderen
Vertragsstaats des Abkommens (iber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum, fiir die nach Arti-
kel 44 der Richtlinie 2000/12/EG des Europa-
ischen Parlaments und des Rates vom 20. Mdrz
2000 Uber die Aufnahme und Ausiibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute die Gewichtung
Null bekannt gegeben worden ist,

¢) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des
offentlichen Rechts mit Sitz im Inland oder in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens liber den Europdischen Wirt-
schaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben ha-
ben, die an einem organisierten Markt im Sinne
§ 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgesetzes zum
Handel zugelassen oder die an einem anderen
organisierten Markt, der die wesentlichen An-
forderungen an geregelte Markte im Sinne der
in § 52 Abs. 1 Nr. 4 d) InvG genannten Richt-
linien erfiillt, zugelassen oder einbezogen sind,
oder

e) anderen Schuldnern, sofern eine der in Buch-
stabe a bis ¢ bezeichneten Stellen die Gewahr-
leistung fiir die Verzinsung und Riickzahlung
iibernommen hat.

Bankguthaben

Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens diirfen in
Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit von
héchstens zw6lf Monaten haben. Diese Guthaben sind
auf Sperrkonten bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder des



Abkommens liber den Europdischen Wirtschaftsraum
zu unterhalten. Nach MaRgabe der Besonderen Ver-
tragsbedingungen kdénnen sie auch bei einem Kreditin-
stitut mit Sitz in einem Drittstaat unterhalten werden.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes des
Sondervermdgens in Bankguthaben bei je einem
Kreditinstitut anlegen.

Investmentanteile

Die Gesellschaft darf bis zu 10% des Wertes des Son-
dervermdgens in Anteilen an anderen Sondervermdgen
investieren. Diese anderen Sondervermdgen diirfen
nach ihren Vertragsbedingungen hochstens bis zu 10%
in Anteile an anderen Sondervermdgen investieren. Es
kénnen Anteile an inldndischen richtlinienkonformen
und nicht-richtlinienkonformen Sondervermdgen,
Anteile an Investmentaktiengesellschaften, sowie richt-
linienkonforme EU-Investmentanteile und andere aus-
landische Investmentanteile erworben werden. Fiir die
Anteile muss eine jederzeitige Riickgabemdglichkeit
bestehen.

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermo-
gens nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile
eines anderen Investmentvermdgens erwerben.

Es besteht die Moglichkeit, dass Investmentvermo-
gen, an denen das Sondervermdgen Anteile erwirbt,
zeitweise die Ricknahme aussetzen. Dann ist die
Gesellschaft daran gehindert, die Anteile an dem
anderen Fonds zu verdufern, indem sie gegen Aus-
zahlung des Riicknahmepreises bei der Verwaltungs-
gesellschaft oder Depotbhank des anderen Fonds
zurlickgibt. Auf der Homepage der Gesellschaft ist
unter www.Ibbw-am.de aufgefiihrt, ob und in welchem
Umfang das Sondervermdgen Anteile von anderen
Investmentvermdgen halt, die derzeit die Riicknahme
ausgesetzt haben.

Derivate

Die Gesellschaft darf regelmaRig nur die folgenden

Grundformen von Derivaten oder Kombinationen aus

diesen Derivaten oder Kombinationen aus anderen

Vermogensgegenstdnden, die fiir das Sondervermdgen

erworben werden diirfen, mit diesen Derivaten im

Sondervermdgen einsetzen:

a) Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstru-
mente, sonstige Anlageinstrumente, Finanzindi-
ces im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssatze, Wechselkurse oder Wah-
rungen,

b) Optionen oder Optionsscheine auf Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, sonstige Anlageinstru-
mente, Finanzindizes im Sinne des Artikels 9
Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/EG, Zinssatze, Wech-
selkurse oder Wahrungen und auf Terminkontrakte
nach Buchstabe a), wenn
m eine Ausiibung entweder wahrend der gesam-

ten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit mog-
lich ist, und
m der Optionswert ein Bruchteil oder ein Viel-
faches der Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ist und null wird,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;
€) Zins-Swaps, Wahrungs-Swaps oder Zins-Wahrungs-
swaps,

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern
sie die unter Buchstabe b) beschriebenen Eigen-
schaften aufweisen (Swaptions),

e) Credit Default Swaps, sofern sie ausschlieRlich und
nachvollziehbar der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren Vermdgensgegenstanden
des Sondervermogens dienen,

f) Terminkontrakte, Optionen oder Optionsscheine
auf Investmentanteile gemaR § 50 InvG und
Schuldscheindarlehen gemaR § 52 Nr. 4 InvG sowie
Credit Default Swaps auf Schuldscheindarlehen
gemdR § 52 Nr. 4 InvG dirfen nicht abgeschlossen
werden.

Die vorstehenden Finanzinstrumente kénnen selbst-
standiger Vermdgensgegenstand sein, aber auch Be-
standteil von Vermdgensgegenstanden. Andere, kom-
plexere Derivate mit Basiswerten gemaR § 51 Abs. 1
Satz 1 InvG diirfen nur zu einem vernachldssigbaren
Anteil eingesetzt werden.

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir das Sonder-
vermoégen zu Absicherungszwecken und als Teil der
Anlagestrategie Geschdifte mit Derivaten titigen.
Dies schliefit Geschdifte mit Derivaten zur effizi-
enten Portfoliosteuerung und zur Erzielung von
Zusatzertrdgen, d.h. auch zu spekulativen Zwecken,
ein. Dadurch kann sich das Verlustrisiko des Son-
dervermégens zumindest zeitweise erhéhen.

Durch den Einsatz von Derivaten darf das Markt-
risikopotenzial des Sondervermégens verdoppelt
werden. Unter dem Marktrisiko versteht man das
Risiko, das sich aus der ungiinstigen Entwicklung
von Marktpreisen fiir das Sondervermégen ergibt.
Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials fiir
den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft
den einfachen Ansatz im Sinne der Derivate-Verord-
nung an.

Terminkontrakte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermoé-
gens im Rahmen der Anlagegrundsdtze Terminkon-
trakte auf fiir das Sondervermdgen erwerbbare Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente sowie auf Finan-
zindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen
abschlieRen. Terminkontrakte sind fiir beide Vertrags-
partner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen, zu
einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum,
oder innerhalb eines bestimmten Zeitraumes, eine
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bestimmte Menge eines bestimmten Basiswerts zu
einem im Voraus bestimmten Preis zu kaufen bzw. zu
verkaufen.

Optionsgeschidifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonderver-
maogens im Rahmen der Anlagegrundsétze Kaufop-
tionen und Verkaufsoptionen auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sowie auf Finanzindizes im
Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie 2007/16/
EG, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrungen kaufen
und verkaufen sowie mit Optionsscheinen handeln.
Optionsgeschafte beinhalten, dass einem Dritten
gegen Entgelt (Optionspramie) das Recht eingerdumt
wird, wahrend einer bestimmten Zeit oder am Ende
eines bestimmten Zeitraums zu einem von vornhe-
rein vereinbarten Preis (Basispreis) die Lieferung oder
die Abnahme von Vermdgensgegenstanden oder die
Zahlung eines Differenzbetrags zu verlangen, oder
auch entsprechende Optionsrechte zu erwerben. Die
Optionen oder Optionsscheine miissen eine Ausiibung
wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der
Laufzeit vorsehen. Zudem muss der Optionswert zum
Ausiibungszeitpunkt ein Bruchteil oder ein Vielfaches
der Differenz zwischen Basispreis und Marktpreis des
Basiswerts darstellen und null werden, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat.

Swaps

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermoé-
gens im Rahmen der Anlagegrundsatze Zins-Swaps,
Wahrungs-Swaps und Zins-Wahrungsswaps abschlie-
Ren. Swaps sind Tauschvertrdge, bei denen die dem
Geschéft zugrunde liegenden Zahlungsstrome oder
Risiken zwischen den Vertragspartnern ausgetauscht
werden.

Swaptions

Swaptions sind Optionen auf Swaps. Fiir Rechnung
dieses Sondervermégens dirfen nur solche Swaptions
erworben werden, die sich aus den oben beschrie-
benen Optionen und Swaps zusammensetzen. Eine
Swaption ist das Recht, nicht aber die Verpflichtung,
zu einem bestimmten Zeitpunkt oder innerhalb einer
bestimmten Frist in einen hinsichtlich der Konditionen
genau spezifizierten Swap einzutreten. Im Ubrigen
gelten die im Zusammenhang mit Optionsgeschdften
dargestellten Grundsatze.

Credit Default Swaps

Credit Default Swaps sind Kreditderivate, die es er-
maglichen, ein potenzielles Kreditausfallvolumen auf
andere zu (ibertragen. Im Gegenzug zur Ubernahme
des Kreditausfallrisikos zahlt der Verkaufer des Risikos
eine Prdmie an seinen Vertragspartner. Die Gesell-
schaft darf fiir das Sondervermégen nur einfache,
standardisierte Credit Default Swaps erwerben, die zur
Absicherung einzelner Kreditrisiken im Sondervermo-
gen eingesetzt werden.
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Im Ubrigen gelten die Ausfithrungen zu Swaps ent-
sprechend.

In Wertpapieren verbriefte Finanzinstrumente

Die Gesellschaft kann die vorstehend beschriebenen
Finanzinstrumente auch erwerben, wenn diese in Wert-
papieren verbrieft sind. Dabei kdnnen die Geschafte,
die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, auch
nur teilweise in Wertpapieren enthalten sein (z.B. Op-
tionsanleihen). Die Aussagen zu Chancen und Risiken
gelten fiir solche verbrieften Finanzinstrumente ent-
sprechend, jedoch mit der MaRgabe, dass das Verlust-
risiko bei verbrieften Finanzinstrumenten auf den Wert
des Wertpapiers beschrankt ist.

OTC-Derivatgeschdifte

Die Gesellschaft darf sowohl Derivatgeschafte tdtigen,
die an einer Bérse zum Handel zugelassen oder in ei-
nen anderen organisierten Markt einbezogen sind, als
auch sogenannte over-the-counter (OTC)-Geschafte.

Derivatgeschdfte, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen anderen organisierten Markt
einbezogen sind, darf die Gesellschaft nur mit geeig-
neten Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsin-
stituten auf der Basis standardisierter Rahmenvertrage
tatigen. Bei auRerborslich gehandelten Derivaten wird
das Kontrahentenrisiko beziiglich eines Vertrags-
partners auf 5% des Wertes des Sondervermégens
beschrankt. Ist der Vertragspartner ein Kreditinstitut
mit Sitz in der Europdischen Union, dem Europdischen
Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat mit vergleich-
barem Aufsichtsniveau, so darf das Kontrahentenrisiko
bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens betra-
gen. Auferbdrslich gehandelte Derivatgeschifte, die
mit einer zentralen Clearingstelle einer Borse oder
eines anderen organisierten Marktes als Vertragspart-
ner abgeschlossen werden, werden auf die Kontra-
hentengrenzen nicht angerechnet, wenn die Derivate
einer taglichen Bewertung zu Marktkursen mit tag-
lichem Margin-Ausgleich unterliegen.

Wihrungsgesicherte Anteilklassen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann fiir Rechnung des
Sondervermdgens Derivatgeschafte zur Wahrungs-
kurssicherung abschlieRen, die sich ausschlieRlich
zugunsten der Anteile einer Anteilklasse auswirken. Da
fiir das Sondervermdgen auch Vermdgensgegenstiande
erworben werden diirfen, die nicht auf die Wahrung
lauten, in der die genannte Anteilklasse denominiert
ist, kdnnen solche Absicherungsgeschafte bei Wah-
rungskursschwankungen Anteilwertverluste in dieser
Anteilklasse vermeiden bzw. verringern.

Darlehensgeschdifte

Die im Sondervermdgen vorhandenen Vermdgens-
gegenstande kdnnen darlehensweise gegen markt-
gerechtes Entgelt an Dritte (ibertragen werden. Werden



die Vermdgensgegenstande auf unbestimmte Zeit
Ubertragen, so hat die Gesellschaft eine jederzeitige
Kiindigungsméglichkeit. Es muss vertraglich vereinbart
werden, dass nach Beendigung der Darlehenslaufzeit
dem Sondervermégen Vermdgensgegenstande glei-
cher Art, Glite und Menge zuriick tibertragen werden.
Voraussetzung fiir die darlehensweise Ubertragung
von Vermogensgegenstanden ist, dass dem Sonder-
vermogen ausreichende Sicherheiten gewdhrt werden.
Hierzu konnen Guthaben abgetreten oder verpfandet
bzw. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente tibereig-
net oder verpfandet werden. Die Ertrage aus der Anla-
ge der Sicherheiten stehen dem Sondervermdgen zu.

Der Darlehensnehmer ist auRerdem verpflichtet, die
Zinsen aus darlehensweise erhaltenen Wertpapieren
bei Falligkeit an die Depotbank fiir Rechnung des Son-
dervermdgens zu zahlen. Werden Wertpapiere befristet
verliehen, so ist dies auf 15% des Wertes des Sonder-
vermogens beschrdnkt. Alle an einen Darlehensneh-
mer (bertragenen Wertpapiere diirfen 10% des Wertes
des Sondervermdgens nicht iibersteigen.

Gelddarlehen darf die Kapitalanlagegesellschaft Dritten
fur Rechnung des Sondervermdgens nicht gewdhren.

Pensionsgeschiifte

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermo-
gens Wertpapier-Pensionsgeschafte mit Kreditinstituten
und Finanzdienstleistungsinstituten mit einer Hochst-
laufzeit von zwolf Monaten abschlieRen. Pensionsge-
schafte sind nur in Form sogenannter echter Pensions-
geschafte zuldssig. Dabei Glbernimmt der Pensionsneh-
mer die Verpflichtung, die Vermégensgegenstiande zu
einem bestimmten oder vom Pensionsgeber zu bestim-
menden Zeitpunkt zuriick zu ibertragen.

Kreditaufnahme

Die Aufnahme von kurzfristigen Krediten fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger ist bis zu 10% des
Wertes des Sondervermégens zuldssig, sofern die Be-
dingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und
die Depotbank der Kreditaufhahme zustimmt.

Bewertung.
Allgemeine Regeln fiir die Vermégensbewertung

An einer Borse zugelassene/in organisiertem Markt
gehandelte Vermogensgegenstinde
Vermogensgegenstdnde, die zum Handel an Bérsen
zugelassen sind oder in einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sowie Bezugsrechte fiir das Sondervermdgen werden
zum letzten verfiigharen handelbaren Kurs, der eine
verldssliche Bewertung gewdhrleistet, bewertet, sofern
nachfolgend unter ,Besondere Bewertungsregeln“ nicht

anders angegeben.

Nicht an Borsen notierte oder organisierten
Markten gehandelte Vermdgensgegenstiande oder
Vermogensgegenstande ohne handelbaren Kurs
Vermdgensgegenstande, die weder zum Handel an
Borsen zugelassen sind noch in einem anderen orga-
nisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist,
werden zu dem aktuellen Verkehrswert bewertet, der
bei sorgfiltiger Einschdtzung nach geeigneten Bewer-
tungsmodellen unter Beriicksichtigung der aktuellen
Marktgegebenheiten angemessen ist, sofern nachfol-
gend unter ,Besondere Bewertungsregeln® nicht anders
angegeben.

Besondere Bewertungsregeln fiir einzelne
Vermogensgegenstande

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und
Schuldscheindarlehen

Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum Handel an der Borse zugelassen oder in
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind (z.B. nicht notierte Anleihen,
Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir
die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die
fur vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuld-
scheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls
die Kurswerte von Anleihen vergleichbarer Aussteller
mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erfor-
derlichenfalls mit einem Abschlag zum Ausgleich der
geringeren VerduRerbarkeit, herangezogen.

Geldmarktinstrumente
Geldmarktinstrumente werden zu den jeweiligen
Marktsdtzen bewertet.

Derivate

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Sondervermégen gehdrenden Options-
rechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten ein-
gerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse zugelassen oder in einen anderen organisierten
Markt einbezogen sind, werden zu dem jeweils letzten
verfligharen handelbaren Kurs, der eine verldssliche
Bewertung gewdhrleistet, bewertet.

Das gleiche gilt fiir Forderungen und Verbindlichkeiten
aus flir Rechnung des Sondervermégens verkauften
Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermo-
gens geleisteten Einschiisse werden unter Einbezie-
hung der am Borsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste zum Wert des Sonder-
vermdgens hinzugerechnet.

Bankguthaben, Festgelder, Investmentanteile

und Darlehen
Bankguthaben werden grundsatzlich zu ihrem Nenn-
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wert zuziiglich zugeflossenen Zinsen bewertet.

Festgelder werden zum Verkehrswert bewertet, sofern
das Festgeld jederzeit kiindbar ist und die Riickzah-
lung bei der Kiindigung nicht zum Nennwert zuziglich
Zinsen erfolgt.

Investmentanteile werden grundsatzlich mit ihrem letz-
ten festgestellten Riicknahmepreis angesetzt oder zum
letzten verfligharen handelbaren Kurs, der eine ver-
lassliche Bewertung gewahrleistet. Stehen diese Werte
nicht zur Verfiigung, werden Investmentanteile zu dem
aktuellen Verkehrswert bewertet, der bei sorgfaltiger
Einschdtzung nach geeigneten Bewertungsmodellen
unter Beriicksichtigung der aktuellen Marktgegeben-
heiten angemessen ist.

Fiir die Riickerstattungsanspriiche aus Darlehensge-
schaften ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
Ubertragenen Vermogensgegenstande maRgebend.

Auf ausldandische Wahrung lautende
Vermogensgegenstande

Auf auslandische Wahrung lautende Vermégensgegen-
stande werden unter Zugrundelegung des Fixings der
Reuters AG um 16.00 Uhr ermittelten Devisenkurs der
Wahrung in Euro taggleich umgerechnet.

Wertentwicklung.

Anteilklasse WAVE Total Return Fonds R
BVI-Wertentwicklung in%
3 Jahre 10,40
1 Jahr 2,26
Anteilklasse WAVE Total Return Fonds |
BVI-Wertentwicklung in%
3 Jahre 2,57
1 Jahr 11,46

Stand: 31. Mai 2011

Quelle: LBBW Asset Management/eigene Berechnungen
BVI-Wertentwicklung: Ohne Beriicksichtigung des Aus-
gabeaufschlags

Die historische Wertentwicklung des Sondervermdgens
ermoglicht keine Prognose fiir die zukiinftige Wertent-
wicklung.

Risikohinweise.
Allgemeines
Die Vermdgensgegenstande, in die die Kapitalanla-

gegesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens
investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertstei-
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gerung auch Risiken. So kdnnen Wertverluste auftre-
ten, indem der Marktwert der Vermdgensgegenstande
gegeniiber dem Einstandspreis fallt. VerduRert der
Anleger Anteile des Sondervermdgens zu einem Zeit-
punkt, in dem die Kurse der in dem Sondervermégen
befindlichen Vermdgensgegenstande gegeniiber dem
Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt
er das von ihm in das Sondervermdgen investierte Geld
nicht vollstandig zuriick. Obwohl jedes Sondervermé-
gen stetige Wertzuwdchse anstrebt, konnen diese nicht
garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch
auf die angelegte Summe beschrankt. Eine Nachschus-
spflicht Giber das vom Anleger investierte Geld hinaus
besteht nicht.

Magliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das Investmentgesetz und
die Vertragsbedingungen vorgegebenen Anlagegrund-
sdtze und -grenzen, die fiir das Sondervermdgen einen
sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche
Anlagepolitik auch darauf ausgerichtet sein, schwer-
punktmaRig Vermdgensgegenstande z.B. nur weniger
Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesek-
toren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende Risiken (z.B. Mark-
tenge, hohe Schwankungshbreite innerhalb bestimmter
Konjunkturzyklen) gegeniiberstehen. Uber den Inhalt
der Anlagepolitik informiert der Jahresbericht nach-
traglich fir das abgelaufene Berichtsjahr.

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzpro-
dukten hangt insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen
und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird. Auf die allgemeine Kursent-
wicklung, insbesondere an einer Borse, kdnnen auch
irrationale Faktoren wie Stimmungen, Meinungen und
Geriichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Léanderrisiko spricht man, wenn ein ausldandischer
Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes
Leistungen nicht fristgerecht oder iiberhaupt nicht
erbringen kann. So kénnen z.B. Zahlungen, auf die
das Sondervermdgen Anspruch hat, ausbleiben oder in
einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbe-
schrankungen nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte
Vermogensgegenstande besteht das Risiko, dass die
Abwicklung durch ein Transfersystem aufgrund einer
verzogerten oder nicht vereinbarungsgemaRen Zah-
lung oder Lieferung nicht erwartungsgemaR ausge-
fihrt wird.



Liquiditatsrisiko

Fiir den Fonds diirfen auch Vermégensgegenstinde
erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen
oder in einen anderen organisierten Markt einbezogen
sind. Der Erwerb derartiger Vermdgensgegenstiande
ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der WeiterverauRerung der Vermdgens-
gegenstande an Dritte kommen kann.

Adressenausfallrisiko

Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten
kénnen Verluste fiir das Sondervermdgen entstehen.
Das Ausstellerrisiko beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers,
die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapital-
markte auf den Kurs eines Vermdgensgegenstandes
einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der Vermoé-
gensgegenstande kann nicht ausgeschlossen werden,
dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern
eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko
der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eige-
nen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen.
Dies gilt fur alle Vertrdge, die fiir Rechnung eines Son-
dervermdgens geschlossen werden.

Wahrungsrisiko

Sofern Vermdgenswerte eines Sondervermdgens in
anderen Wahrungen als der jeweiligen Fondswahrung
angelegt sind, erhalt das Sondervermdgen die Ertrage,
Riickzahlungen und Erlése aus solchen Anlagen in der
jeweiligen Wahrung. Fallt der Wert dieser Wéahrung
gegeniiber der Fondswdhrung, so reduziert sich der
Wert des Sondervermdgens.

Verwabhrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden, ins-
besondere im Ausland, ist ein Verlustrisiko verbunden,
das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder
missbrdauchlichem Verhalten des Verwahrers oder eines
Unterverwahrers resultieren kann. Die Depotbank haf-
tet nicht unbegrenzt fiir den Verlust oder Untergang
der Vermégensgegenstande, die im Ausland bei ande-
ren Verwahrstellen gelagert werden (siehe Abschnitt
,Depotbank®).

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine
Konzentration der Anlage in bestimmte Vermdgensge-
genstdnde oder Markte erfolgt. Dann ist das Sonder-
vermdgen von der Entwicklung dieser Vermogensge-
genstande oder Markte besonders stark abhangig.

Inflationsrisiko
Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fiir alle
Vermdgensgegenstande.

Rechtliches und steuerliches Risiko
Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds

kann sich in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer
Weise dandern.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungs-
grundlagen des Fonds fiir vorangegangene Geschafts-
jahre (z.B. aufgrund von steuerlichen AuRenpriifungen)
kann fir den Fall einer fiir den Anleger steuerlich
grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fiir
vorangegangene Geschaftsjahre zu tragen hat, obwohl
er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem
Sondervermégen investiert war. Umgekehrt kann fir
den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich
grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fiir das aktuelle
und fiir vorangegangene Geschaftsjahre, in denen er
an dem Sondervermdgen beteiligt war, durch die Riick-
gabe oder VerdauRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugute kommt.

Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu
fuhren, dass steuerpflichtige Ertrdge bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden
Veranlagungszeitraum tatsdchlich steuerlich veranlagt
werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ
auswirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des
gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums
kann sich das mit dem Sondervermdgen verbundene
Risiko inhaltlich verandern.

Anderung der Vertragsbedingungen;

Auflosung oder Verschmelzung

Die Gesellschaft behalt sich in den Vertragsbedin-
gungen flr das Sondervermégen das Recht vor, die
Vertragsbedingungen zu dndern (siehe hierzu auch
Seite xx unter ,Grundlagen®). Ferner ist es ihr gemaR
den Vertragsbedingungen maglich, das Sonderver-
maogen ganz aufzuldsen oder es mit einem anderen
Sondervermégen zu verschmelzen. Fiir den Anleger
besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante
Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kénnen grundsatzlich von der Gesellschaft
die bewertungstdgliche Riicknahme ihrer Anteile
verlangen. Die Gesellschaft kann die Riicknahme der
Anteile jedoch bei Vorliegen auRergewéhnlicher Um-
stande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater
zu dem dann giiltigen Preis zuriicknehmen (siehe hier-
zu im Einzelnen ,Aussetzung der Riicknahme®). Dieser
Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Ausset-
zung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Sondervermdégen, deren Anlageergebnis in einem
bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Per-
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sonen und damit den richtigen Entscheidungen ihres
Managements zu verdanken. Die personelle Zusam-
mensetzung des Fondsmanagements kann sich jedoch
verdndern. Neue Entscheidungstrager konnen dann
maglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist
die Mdglichkeit verbunden, dass sich das Marktzins-
niveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpa-
piers besteht, dndern kann. Steigen die Marktzinsen
gegenliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission,
so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpa-
piere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs
festverzinslicher Wertpapiere. Diese Kursentwicklung
fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzins-
lichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins
entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch

je nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere
unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit
kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als
festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.
Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen
als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Lauf-
zeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen
Laufzeit von maximal 397 Tagen tendenziell geringere
Kursrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit Derivatgeschadften
Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss
von Terminkontrakten oder Swaps sind mit folgenden
Risiken verbunden:

m  Kursdnderungen des Basiswertes kénnen den Wert
eines Optionsrechts oder Terminkontraktes bis hin
zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertdnde-
rungen des einem Swap zugrunde liegenden Ver-
maogenswertes kann das Sondervermégen ebenfalls
Verluste erleiden.

m Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines
Gegengeschifts (Glattstellung) ist mit Kosten ver-
bunden.

m Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der
Wert des Fondsvermdgens starker beeinflusst wer-
den, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basis-
werte der Fall ist.

m Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die
Option nicht ausgeiibt wird, weil sich die Preise der
Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass
die vom Sondervermdégen gezahlte Optionspramie
verfallt. Beim Verkauf von Optionen besteht die
Gefahr, dass das Sondervermdgen zur Abnahme
von Vermdgenswerten zu einem héheren als dem
aktuellen Marktpreis, oder zur Lieferung von Ver-
maogenswerten zu einem niedrigeren als dem aktu-
ellen Marktpreis verpflichtet. Das Sondervermdgen
erleidet dann einen Verlust in Héhe der Preisdiffe-

Verkaufsprospekt Ausgabe Juli 2011

renz minus der eingenommenen Optionspramie.

m  Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko,

dass das Sondervermdgen infolge einer unerwar-
teten Entwicklung des Marktpreises bei Falligkeit
Verluste erleidet.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb von
Investmentanteilen

Die Risiken der Investmentanteile, die fiir das Sonder-
vermogen erworben werden, stehen in engem Zusam-
menhang mit den Risiken der in diesen Sondervermo-
gen enthaltenen Vermdgensgegenstande bzw. der von
diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten
Risiken kdnnen jedoch durch die Streuung der Vermo-
gensanlagen innerhalb der Sondervermdgen, deren
Anteile erworben werden, und durch die Streuung
innerhalb dieses Sondervermdgens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander
unabhdngig handeln, kann es aber auch vorkommen,
dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entge-
gengesetzte Anlagestrategien verfolgen. Hierdurch
konnen bestehende Risiken kumulieren, und eventu-
elle Chancen kénnen sich gegeneinander aufheben.

Es ist der Gesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das
Management der Zielfonds zu kontrollieren. Deren
Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit
den Annahmen oder Erwartungen der Gesellschaft
ubereinstimmen.

Der Gesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung
der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt sein. Ent-
spricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen
oder Erwartungen, so kann sie ggf. erst deutlich verzo-
gert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zuriickgibt.

ES KANN KEINE ZUSICHERUNG GEGEBEN WERDEN,
DASS DIE ZIELE DER ANLAGEPOLITIK TATSACHLICH
ERREICHT WERDEN. INSBESONDERE KANN NICHT
GEWAHRLEISTET WERDEN, DASS DER ANLEGER DAS
IN DAS SONDERVERMOGEN INVESTIERTE VERMO-
GEN VOLLSTANDIG ZURUCKERHALT.

Erhohte Volatilitat.

Das Sondervermadgen weist aufgrund seiner Zusam-
mensetzung eine erhéhte Volatilitit auf, d.h. die
Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitrdu-
me erheblichen Schwankungen nach oben und nach
unten unterworfen sein.

Profil des typischen Anlegers.

Die Anlage in dem Sondervermégen ist nur fir erfah-
rene Anleger geeignet, die in der Lage sind, die Risiken



und den Wert der Anlage abzuschdtzen. Der Anleger
muss bereit und in der Lage sein, erhebliche Wert-
schwankungen der Anteile und ggf. einen erheblichen
Kapitalverlust hinzunehmen.

Anteile.

Die Anteilscheine der Anteilklassen WAVE Total Return
Fonds R und WAVE Total Return Fonds | werden jeweils
in Globalurkunden verbrieft. Diese Globalurkunden
werden bei einer Wertpapier-Sammelbank verwahrt.
Ein Anspruch des Anlegers auf Auslieferung einzelner
Anteilscheine besteht nicht. Der Erwerb von Anteilen
ist nur bei Depotverwahrung moglich. Die Anteile lau-
ten auf den Inhaber und verbriefen die Anspriiche der
Inhaber gegeniiber der Gesellschaft.

Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen.

Ausgabe von Anteilen

Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsatzlich
nicht beschrankt. Die Anteile kénnen bei der Depot-
bank Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahn-
hof 2, 70173 Stuttgart, erworben werden. Sie werden
von der Depotbank zum Ausgabepreis ausgegeben,
der dem Inventarwert pro Anteil zuziiglich eines Aus-
gabeaufschlags entspricht. Die Gesellschaft behalt sich
vor, die Ausgabe von Anteilen voriibergehend oder
vollstandig einzustellen.

Mit Blick auf die Ausgabe von Anteilen besteht bei

der Depotbank ein tdglicher Orderannahmeschluss.
Liegt der Depotbank bis zum Orderannahmeschluss
ein Kaufauftrag vor, so wird dieser mit dem diesem
Orderannahmeschluss entsprechenden Ausgabepreis
abgerechnet. Geht ein Kaufauftrag erst nach dem Or-
derannahmeschluss zu, so verschiebt sich die Ausgabe
und Abrechnung auf den nachsten Anteilpreis. Der
Orderannahmeschluss kann bei der Depotbank erfragt
werden.

Der Mindestanlagebetrag bei der Anteilklasse WAVE
Total Return Fonds | betrdagt 100.000,- Euro.

Riicknahme von Anteilen

Die Anleger kdénnen grundsatzlich bewertungstag-
lich die Riicknahme von Anteilen verlangen. Riick-
nahmeauftrage sind bei der Depotbank oder der
Gesellschaft selbst zu stellen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Riick-
nahmepreis, der dem Anteilwert entspricht, zuriickzu-
nehmen.

Mit Blick auf die Riickgabe von Anteilen besteht bei der
Depotbank ein taglicher Orderannahmeschluss. Liegt

der Depotbank bis zum Orderannahmeschluss ein Ver-
kaufsauftrag vor, so wird dieser mit dem diesem Or-
derannahmeschluss entsprechenden Riicknahmepreis
abgerechnet. Geht ein Verkaufsauftrag erst nach dem
Orderannahmeschluss zu, so verschiebt sich die Riick-
nahme und Abrechnung auf den nachsten Anteilpreis.
Der Orderannahmeschluss kann bei der Depotbank
erfragt werden.

Abrechnung bei Anteilausgabe und -riicknahme

Die Abrechnung erfolgt spatestens an dem auf den
Eingang des Riicknahmeauftrags folgenden Wertermitt-
lungstag.

Aussetzung der Anteilriicknahme

Die Gesellschaft kann die Riicknahme der Anteile zeit-
weilig aussetzen, sofern auBergewdhnliche Umstande
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung
der Interessen der Anleger erforderlich erscheinen las-
sen. AuRergewodhnliche Umstande liegen zum Beispiel
vor, wenn eine Borse, an der ein wesentlicher Teil der
Vermdgensgegenstande des Sondervermégens gehan-
delt wird, auBerplanmaRig geschlossen ist, oder wenn
die Vermdgensgegenstande des Sondervermégens
nicht bewertet werden kénnen.

Der Gesellschaft bleibt es vorbehalten, die Anteile erst
dann zu dem dann giiltigen Preis zuriickzunehmen
oder umzutauschen, wenn sie unverziglich, jedoch
unter Wahrung der Interessen aller Anleger, Vermo-
gensgegenstande des Sondervermégens verdauRert hat.

Die Gesellschaft unterrichtet die Anleger durch Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger
und dartiber hinaus unter www.lbbw-am.de Uber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme
der Anteile. AuBerdem werden die Anleger lber ihre
depotfiihrenden Stellen in Papierform oder in elektro-
nischer Form informiert.

Die Gesellschaft untersagt das sogenannte Market
Timing oder sonstige auf kurzfristige Gewinne aus-
gerichteten Handelsstrategien. Wenn die Gesellschaft
Grund zur Annahme hat, dass derartige kurzfristige
Handelsstrategien mit spekulativem Charakter ange-
wendet werden, behdlt sie sich vor, Antrdage zur Zeich-
nung bzw. Riicknahme von Anteilen am Sondervermé-
gen abzulehnen.

Borsen und Markte.

Die Anteile des Sondervermdgens sind nicht zum Han-
del an Borsen zugelassen. Es kann jedoch nicht aus-
geschlossen werden, dass Anteile ohne Zustimmung
der Gesellschaft an Borsen oder an anderen Mdrkten
gehandelt werden.
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Der dem Bérsenhandel oder Handel in sonstigen
Mdrkten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht aus-
schlieBlich durch den Wert der im Sondervermégen ge-
haltenen Vermégensgegenstdnde, sondern auch durch
Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser
Marktpreis von dem ermittelten Anteilpreis abweichen.

Ausgabe- und Riicknahmepreise
und Kosten.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riick-
nahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft
unter Kontrolle der Depotbank bewertungstaglich

den Wert der zum Sondervermdgen gehérenden Ver-
maogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert).

Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der
ausgegebenen Anteilscheine ergibt den ,Anteilwert".

Bewertungstage fiir die Anteile des Sondervermégens
sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im
Geltungsbereich des Investmentgesetzes, die Bor-
sentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden
Jahres konnen die Kapitalanlagegesellschaft und die
Depotbank von einer Ermittlung des Wertes absehen.

Aussetzung der Errechnung des
Ausgabe-/Riicknahmepreises

Die Gesellschaft kann die Errechnung des Ausgabe-
und Riicknahmepreises zeitweilig unter denselben
Voraussetzungen wie die Anteilrlicknahme aussetzen.
Diese sind unter ,Aussetzung der Anteilriicknahme*
naher erldutert.

Ausgabeaufschlag

Bei Festsetzung des Ausgabepreises wird dem Anteil-
wert ein Ausgabeaufschlag hinzugerechnet. Der Aus-
gabeaufschlag betrdgt bei dem Sondervermdgen bis
zu 3% des Anteilwertes. Zurzeit berechnet die Gesell-
schaft bei der Anteilklasse WAVE Total Return Fonds R
einen Ausgabeaufschlag von 3% des Anteilwertes. Bei
der Anteilklasse WAVE Total Return Fonds | entspricht
der Ausgabepreis dem Riicknahmepreis. Ein Ausgabe-
aufschlag wird nicht erhoben.

Riicknahmeabschlag
Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Veroéffentlichung der Ausgabe- und
Riicknahmepreise

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden regel-
maRig, in der Regel bewertungstaglich, in einer hinrei-
chend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitung und
unter www.lbbw-am.de veréffentlicht.

Verkaufsprospekt Ausgabe Juli 2011

Kosten bei Ausgabe und Riicknahme der Anteile
Die Ausgabe und Riicknahme der Anteile durch die
Gesellschaft bzw. durch die Depotbank erfolgt zum
Ausgabepreis (Anteilwert zuziiglich Ausgabeaufschlag)
bzw. Riicknahmepreis (Anteilwert) ohne Berechnung
zusatzlicher Kosten.

Werden Anteile Giber Dritte zuriickgegeben, so kénnen
Kosten bei der Riicknahme der Anteile anfallen. Bei
Vertrieb von Anteilen (iber Dritte konnen auch héhere
Kosten als der Ausgabepreis berechnet werden.

Verwaltungs- und sonstige Kosten

Die Gesellschaft erhdlt fiir die Verwaltung des Sonder-
vermdgens aus dem Sondervermdgen eine tagliche
Verglitung von bis zu 1,00% p. a.

Bei dem Sondervermégen WAVE Total Return Fonds
wird die Verwaltungsvergiitung tdglich auf Basis des
jeweiligen Inventarwertes des letzten vorangegan-
genen Borsentages abgegrenzt und ist monatlich nach-
schissig fallig. Aus der Verwaltungsvergitung, die die
Gesellschaft dem Sondervermdgen entnimmt, kdnnen
Vertriebs- und Vertriebsfolgeprovisionen an Dritte
abgefihrt werden.

Zurzeit berechnet die Gesellschaft eine Verwaltungs-
verglitung von

WAVE Total Return Fonds R 0,50% p.a.
WAVE Total Return Fonds | 0,20% p.a.

Die Depotbank erhdlt fiir ihre Tatigkeit aus dem
Sondervermdgen eine tdgliche Verglitung von bis zu
0,10% p.a. Bei dem Sondervermdgen wird die Depot-
bankvergitung taglich auf Basis des jeweiligen Inven-
tarwertes des letzten vorangegangenen Borsentages
abgegrenzt und ist monatlich nachschiissig fllig.

Die Kapitalanlagegesellschaft bedient sich bei der
Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungsge-
sellschaft (WAVE Management AG, Hannover). Die Bera-
tungsgesellschaft erhalt fiir ihre Tatigkeit eine tdgliche
Verglitung von bis zu 0,50% p.a. - ggf. zuziiglich der
jeweils glltigen gesetzlichen Mehrwertsteuer - des
Sondervermdgens auf Basis des bdrsentaglich ermit-
telten Inventarwertes. Die anteilige Beratervergiitung
kann dem Sondervermdgen jederzeit entnommen wer-
den. Dariiber hinaus erhdlt die Beratungsgesellschaft
eine wertentwicklungsabhdngige Vergiitung, in Hohe
von 10,0% der erzielten Wertentwicklung, die iiber

der erzielten Wertentwicklung von 5,5% p.a. liegt. Die
Berechnung erfolgt auf Basis des Fondsvermogens. Die
unterjahrige wertentwicklungsabhangige Vergiitung
wird tdglich berechnet und abgegrenzt. Belastet wird
die wertentwicklungsabhéngige Verglitung jeweils am
Beginn des neuen Geschaftsjahres fiir das vorausge-
gangene Geschaftsjahr.

Zusatzlich zu den der Gesellschaft, der Depotbank und



der Beratungsgesellschaft zustehenden Vergitungen

gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten der

Sondervermdgen:

m im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verdu-
Rerung von Vermdgensgegenstdanden entstehende
Kosten;

m bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieRlich
der Kosten fiir die Verwahrung auslandischer Wert-
papiere im Ausland;

m Kosten fiir den Druck und den Versand der fiir die
Anteilinhaber bestimmten Jahres- und Halbjahres-
berichte;

m  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halb-
jahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise
und ggf. der Ausschiittungen und des Auflésungs-
berichts;

m Kosten der Bekanntmachung der Besteuerungs-
grundlagen und der Bescheinigung, dass die steu-
erlichen Angaben nach den Regeln des deutschen
Steuerrechts ermittelt wurden;

m im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung
und Verwahrung evtl. entstehende Steuern;

m Kosten fiir die Prifung des Sondervermégens
durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft;

m Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung
von Rechtsanspriichen des Sondervermégens.

Im Jahresbericht werden die im Geschaftsjahr zu Las-
ten des Sondervermégens angefallenen Verwaltungs-
kosten (ohne Transaktionskosten) offengelegt und als
Quote des durchschnittlichen Fondsvolumens ausge-
wiesen (Gesamtkostenquote). Diese setzt sich zusam-
men aus der Vergitung fir die Verwaltung des Sonder-
vermogens, der Vergiitung der Depotbank sowie den
Aufwendungen, die dem Sondervermdgen zusatzlich
belastet werden kénnen (s.0.). Ausgenommen sind
die Kosten, die beim Erwerb und der VerduRerung von
Vermodgensgegenstdnden entstehen.

Der Gesellschaft kdnnen im Zusammenhang mit
Geschéften fiir Rechnung des Sondervermégens
geldwerte Vorteile (Broker Research, Finanzanalysen,
Markt- und Kursinformationssysteme) entstehen, die
im Interesse der Anleger bei den Anlageentschei-
dungen verwendet werden.

Der Gesellschaft flieRen keine Riickverglitungen der
aus dem Sondervermdgen an die Depotbank und an
Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwandserstat-
tungen zu.

Die Gesellschaft gewdhrt aus der von ihr verein-
nahmten Verwaltungsvergiitung an Vermittler, z.B.
Kreditinstitute, wiederkehrend - meist jahrlich - Ver-
mittlungsentgelte als so genannte ,Vermittlungsfolge-
provisionen®. Dies erfolgt zur Abgeltung von Vertriebs-
leistungen auf der Grundlage vermittelter Bestdnde.
Dabei kann es sich auch um wesentliche Teile handeln.
Die Gesellschaft kann nach ihrem freien Ermessen

mit einzelnen Anlegern die teilweise Riickzahlung von
vereinnahmter Verwaltungsverglitung an diese Anleger
vereinbaren. Dies kommt insbesondere dann in Be-
tracht, wenn institutionelle Anleger direkt GroRbetrage
langfristig investieren.

Besonderheiten beim Erwerb von
Investmentanteilen

Neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sonderver-
maogens wird eine Verwaltungsvergiitung fiir die im
Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet.

Der Anleger sollte dariiber hinaus beriicksichtigen,
dass dem Sondervermégen beim Erwerb von anderen
Investmentanteilen gegebenenfalls Ausgabeaufschla-
ge bzw. Riicknahmegebiihren berechnet werden, die
das Sondervermdgen belasten. Neben diesen Kosten
sind auch die fiir den jeweiligen Zielfonds anfallenden
Gebliihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen
Aufwendungen in Bezug auf Investmentanteile, in die
das Sondervermdgen investiert, mittelbar von den
Anlegern des Sondervermdgens zu tragen. Das Son-
dervermdgen darf auch in Investmentanteile anlegen,
die eine andere Gebiihrenstruktur (z.B. Pauschalge-
bihr, erfolgsabhdngige Vergiitung) aufweisen oder fiir
die zusatzliche Arten von Geblihren belastet werden
dirfen.

Soweit ein Zielfonds direkt oder indirekt von der
Gesellschaft oder einem anderen verbundenen Un-
ternehmen verwaltet wird, mit dem die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
das andere Unternehmen fiir den Erwerb oder die
Riicknahme der Investmentanteile der Zielfonds keine
Ausgabeaufschldage und Riicknahmeabschldge zu La-
sten des Sondervermégens berechnen.

Im Jahres- und Halbjahresbericht werden die Ausgabe-
aufschldge und Riicknahmeabschldge offen gelegt, die
dem Sondervermdégen flir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen an anderen Sondervermégen be-
rechnet worden sind. Ferner wird die Vergiitung offen
gelegt, die dem Sondervermdgen von einer in- oder
auslandischen Kapitalanlagegesellschaft oder einer
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergiitung fiir die im
Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

Teilfonds.

Das Sondervermdgen WAVE Total Return Fonds ist
nicht Teilfonds einer Umbrella-Konstruktion.

Anteilklassen.
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Das Sondervermégen WAVE Total Return Fonds besteht
aus verschiedenen Anteilklassen, das heilt die aus-
gegebenen Anteile verbriefen verschiedene Rechte, je
nachdem zu welcher Klasse sie gehdren.

Es existieren derzeit folgende Anteilklassen:
m  WAVE Total Return Fonds R

WKN: AOMUBA /ISIN: DEOOOAOMUBAS8
m  WAVE Total Return Fonds |

WKN: AOMU8D /ISIN: DEOOOAOMUSD?2

Die Anteilklasse WAVE Total Return Fonds R hat keinen
Mindestanlagebetrag.

Die Anteilklasse WAVE Total Return Fonds | hat einen
Mindestanlagebetrag in Hohe von 100.000 Euro.

Auf Grund der unterschiedlichen Ausgestaltung kann
das wirtschaftliche Ergebnis, das der Anleger mit sei-
nem Investment in das Sondervermdgen erzielt, variie-
ren, je nachdem, zu welcher Anteilklasse die von ihm
erworbenen Anteile gehdren. Das gilt sowohl fiir die
Rendite, die der Anleger vor Steuern erzielt, als auch
fir die Rendite nach Steuern.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur ein-
heitlich fiir das ganze Sondervermégen zuldssig, er
kann nicht fiir einzelne Anteilklassen oder Gruppen
von Anteilklassen erfolgen.

Wahrungskurssicherungsgeschafte fir einzelne wah-
rungsgesicherte Anteilklassen bilden nur insoweit eine
Ausnahme, als die Ergebnisse aus diesen Geschaften
lediglich den betreffenden wahrungsgesicherten An-
teilklassen zugeordnet werden und fiir die anderen
Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwert-
entwicklung haben.

GemadR § 16 Abs. 2 der Allgemeinen Vertragsbe-
dingungen des Sondervermdgens kénnen kiinftig

noch weitere Anteilklassen gebildet werden, die sich
hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeauf-
schlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich
des Einsatzes von Wahrungskurssicherungsgeschéften,
der Verwaltungsvergiitung und der Mindestanlagesum-
me von den bestehenden Anteilklassen unterscheiden.
Eine Kombination der Ausgestaltungsmerkmale ist
maglich. Die Rechte der Anleger, die Anteile aus beste-
henden Anteilklassen erworben haben, bleiben davon
jedoch unberiihrt.

Mit den Kosten, die anldsslich der Einfiihrung einer
neuen Anteilklasse anfallen, diirfen ausschlieRlich

die Anleger dieser neuen Anteilklasse belastet wer-
den.

Regeln fiir die Ermittlung
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und Verwendung der Ertrage.

Ertrags- und Aufwandsausgleichsverfahren

Die Gesellschaft wendet fiir das Sondervermégen ein
sog. Ertragsausgleichsverfahren an. Das bedeutet,
dass die wahrend des Geschéftsjahres angefallenen
anteiligen Ertrage, die der Anteilerwerber als Teil des
Ausgabepreises bezahlen muss und die der Verkdufer
von Anteilscheinen als Teil des Riicknahmepreises
vergitet erhdlt, fortlaufend verrechnet werden. Ent-
sprechend wird bei den Aufwendungen ein Aufwands-
ausgleichsverfahren durchgefiihrt.

Das Ertrags- und Aufwandsausgleichsverfahren dient
dazu, Schwankungen im Verhdltnis zwischen Ertragen
bzw. Aufwendungen und sonstigen Vermdgensgegen-
standen auszugleichen, die durch Nettomittelzufliisse
oder Nettomittelabflisse aufgrund von Anteilausgaben
oder -riickgaben verursacht werden. Denn jeder Net-
tomittelzufluss liquider Mittel wiirde andernfalls den
Anteil der Ertrage bzw. Aufwendungen am Inventar-
wert des Sondervermogens verringern, jeder Abfluss
ihn vermehren.

Im Ergebnis fiihrt das Ertrags- und Aufwandsausgleich-
verfahren dazu, dass der im Jahresbericht ausgewie-
sene Ertrag je Anteil nicht durch die Anzahl der umlau-
fenden Anteile beeinflusst wird.

Geschaftsjahr und
Ausschiittungen.

Das Geschaftsjahr des Sondervermogens WAVE Total
Return Fonds beginnt am 1. November und endet je-
weils am 31. Oktober.

Ausschiittungsmechanik

Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die wahrend
des Geschaftsjahres fiir Rechnung des Sonderver-
maogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus
Investmentanteilen sowie Entgelte aus Darlehens- und
Pensionsgeschaften innerhalb von vier Monaten nach
Geschiftsjahresabschluss aus. VerduBerungsgewinne
und sonstige Ertrage konnen ebenfalls zur Ausscht-
tung herangezogen werden.

Gutschrift der Ausschiittungen

Soweit die Anteile in einem Depot bei der Depotbank
verwahrt werden, schreiben deren Geschéftsstellen
Ausschiittungen kostenfrei gut. Soweit das Depot bei
anderen Banken oder Sparkassen gefiihrt wird, konnen
zusatzliche Kosten entstehen.

Auflosung und Ubertragung



des Sondervermogens.

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Auflésung des
Sondervermdgens zu verlangen. Die Gesellschaft kann
jedoch die Verwaltung eines Sondervermdgens unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
durch Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger und darlber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. AuRerdem werden die
Anleger Uber ihre depotfithrenden Stellen in Papier-
form oder in elektronischer Form iiber die Kiindigung
informiert.

Des Weiteren erlischt das Recht der Gesellschaft, das

Sondervermdgen zu verwalten, wenn das Insolvenzver-

fahren liber das Vermogen der Gesellschaft eroffnet
ist oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbeschlusses,
durch den der Antrag auf die Er6ffnung des Insolven-
zverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insolvenz-
ordnung abgewiesen wird. In diesen Fallen geht das
Verfiigungsrecht iiber das Sondervermogen auf die
Depotbank lber, die das Sondervermdgen abwickelt,
oder mit Genehmigung der BaFin einer anderen Kapi-
talanlagegesellschaft die Verwaltung Gbertragt.

Verfahren bei Auflésung eines Sondervermdgens
Die Ausgabe und die Riicknahme von Anteilen wird
eingestellt.

Der Erlos aus der VerauRerung der Vermogenswerte
des Sondervermdgens abziiglich der noch durch das
Sondervermdgen zu tragenden Kosten und der durch
die Auflésung verursachten Kosten werden an die
Anleger verteilt, wobei diese in Hohe ihrer jeweiligen
Anteile am Sondervermégen Anspriiche auf Auszah-
lung des Liquidationserldses haben.

Die Depotbank ist berechtigt, nicht abgerufene Li-
quidationserldse nach einer Frist von 6 Monaten bei
dem fiir die Gesellschaft zustdndigen Amtsgericht zu
hinterlegen.

Die Gesellschaft erstellt auf den Tag, an dem ihr Ver-
waltungsrecht erlischt, einen Auflésungsbericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Spatestens drei Monate nach dem Stichtag der Auf-
[6sung des Sondervermdgens wird der Auflésungs-
bericht im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
gemacht. Wéhrend die Depotbank das Sondervermo-
gen abwickelt, erstellt sie jahrlich sowie auf den Tag,
an dem die Abwicklung beendet ist, einen Bericht, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.
Diese Berichte sind spatestens drei Monate nach dem
Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger bekannt zu
machen.

Ubertragung aller Vermégensgegenstinde
des Sondervermdgens

Alle Vermdgensgegenstdande des Sondervermdgens
WAVE Total Return Fonds dirfen zum Geschafts-
jahresende (Ubertragungsstichtag) auf ein anderes
bestehendes oder ein durch die Verschmelzung neu
gegriindetes Sondervermdgen libertragen werden. Das
Sondervermégen darf auch mit einem Investmentfonds
verschmolzen werden, der in einem anderen EU- oder
EWR-Staat aufgelegt wurde und ebenfalls den Vorgaben
der Richtlinie 2009/65/EG entspricht. Mit Zustimmung
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
kann ein anderer Ubertragungsstichtag bestimmt wer-
den. Es kdnnen auch zum Geschaftsjahresende oder
einem anderen Ubertragungsstichtag eines anderen
Sondervermégens oder eines auslandischen richtlini-
enkonformen Investmentfonds alle Vermdgensgegen-
stande dieses Sondervermdgens auf das Sonderver-
maogen WAVE Total Return Fonds lbertragen werden.
SchlieRlich besteht auch die Maglichkeit, dass nur die
Vermodgenswerte eines auslandischen richtlinienkon-
formen Investmentfonds ohne dessen Verbindlichkeit
auf dieses Sondervermdgen iibertragen werden.

Verfahren bei der Ubertragung von
Sondervermdgen

Die depotfiihrenden Stellen der Anleger libermitteln
diesen spdtestens 35 Arbeitstage vor dem geplanten
Ubertragungsstichtag in Papierform oder in elek-
tronischer Form Informationen zu den Griinden fir
die Verschmelzung, den potentiellen Auswirkungen
fur die Anleger, deren Rechte in Zusammenhang mit
der Verschmelzung sowie die wesentlichen Anleger-
informationen fiir das Sondervermdgen bzw. den
Investmentfonds, der bestehen bleibt oder durch die
Verschmelzung neu gebildet wird.

Die Anleger haben bis flinf Arbeitstage vor dem
geplanten Ubertragungsstichtag entweder die Még-
lichkeit ihre Anteile ohne Riicknahmeabschlag zu-
riickzugeben, oder gegen Anteile eines anderen Son-
dervermdgens oder auslandischen Investmentfonds
umzutauschen, das/der ebenfalls von der Gesellschaft
oder einem Unternehmen desselben Konzerns ver-
waltet wird und Uber eine dhnliche Anlagepolitik wie
dieses Sondervermégen verfiigt.

Am Ubertragungsstichtag werden die Werte des iiber-
nehmenden und des libertragenden Sondervermdgens
oder Investmentfonds berechnet, das Umtauschver-
haltnis wird festgelegt und der gesamte Vorgang wird
vom Abschlussprifer gepriift. Das Umtauschverhaltnis
ermittelt sich nach dem Verhdltnis der Nettoinventar-
werte des tibernommenen und des aufnehmenden
Sondervermogens zum Zeitpunkt der Ubernahme.

Der Anleger erhdlt die Anzahl von Anteilen an dem
neuen Sondervermdgen, die dem Wert seiner Anteile
an dem ubertragenden Sondervermégen entspricht.
Es besteht auch die Méglichkeit, dass den Anlegern
des uibertragenden Sondervermégens bis zu 10%

des Wertes ihrer Anteile in bar ausgezahlt werden.
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Findet die Verschmelzung wahrend des laufenden
Geschaftsjahres des tibertragenden Sondervermégens
statt, muss dessen verwaltende Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Bericht erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht entspricht.

Die Gesellschaft macht im elektronischen Bundes-
anzeiger und dariiber hinaus unter www.lbbw-am.de
bekannt, wenn dieses Sondervermdgen einen anderen
Fonds aufgenommen hat und die Verschmelzung
wirksam geworden ist. Sollte dieses Sondervermégen
durch eine Verschmelzung untergehen, libernimmt
die Gesellschaft die Bekanntmachung, die den aufneh-
menden oder neu gegriindeten Fonds verwaltet.

Die Ubertragung aller Vermégensgegenstiande dieses
Sondervermdégens auf ein anderes Sondervermdgen
oder einen anderen ausldandischen Investmentfonds
findet nur mit Genehmigung der BaFin statt.

Auslagerung.

Die Gesellschaft hat folgende Aufgaben anderen Unter-

nehmen Ubertragen:

m Risikoberechnung qualifizierter Ansatz
m Datenschutz

m Personalabrechnung

m  Kursversorgung

Jahres-/Halbjahresberichte/
Abschlusspriifer.

Die Jahresberichte und Halbjahresberichte sind bei der
Gesellschaft sowie bei der Depotbank und den Ver-
triebsgesellschaften kostenlos erhaltlich.

Mit der Priifung des Sondervermdégens und des Jahres-
berichtes ist die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Frankfurt am Main, beauftragt.

Zahlungen an die Anteilinhaber/
Verbreitung der Berichte und
sonstige Informationen.

Durch die Beauftragung der Depotbank ist sicherge-
stellt, dass die Anleger die Ausschiittungen erhalten
und dass Anteile zurlickgenommen werden. Die in
diesem Verkaufsprospekt erwdhnten Anlegerinforma-
tionen konnen auf der Internet-Seite der Gesellschaft
unter www.Ibbw-am.de bezogen werden. Dariiber
hinaus sind diese Unterlagen auch bei der Depotbank
zu erhalten.
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Verkaufsbeschrankung.

Die Verbreitung der in diesem Verkaufsprospekt
enthaltenen Informationen und das Angebot von in
diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Investment-
anteilen ist in vielen Landern unzulassig, sofern nicht
von der Gesellschaft oder einem von ihr beauftragten
Dritten eine Anzeige bei den ortlichen Aufsichtsbehor-
den eingereicht bzw. eine Erlaubnis von den értlichen
Aufsichtsbehorden erlangt wurde. Soweit eine solche
Anzeige/Genehmigung nicht vorliegt, handelt es sich
daher nachfolgend nicht um ein Angebot zum Erwerb
von Investmentanteilen. Im Zweifel empfehlen wir, mit
einer ortlichen Vertriebsstelle oder einer der Zahlstel-
len Kontakt aufzunehmen.

Die hier genannten Informationen und die Fonds

sind nicht fiir den Vertrieb in den Vereinigten Staaten
von Amerika oder an US-Biirger bestimmt (dies be-
trifft Personen, die Staatsangehorige der Vereinigten
Staaten von Amerika sind oder dort ihr Domizil haben
oder Personengesellschaften, die gemaR den Geset-
zen der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines
Bundesstaates, Territoriums oder einer Besitzung der
Vereinigten Staaten gegriindet wurden).



Allgemeine Vertragsbedingungen.

Allgemeine Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH,
Stuttgart, (nachstehend ,Gesellschaft“ genannt) fiir die
von der Gesellschaft verwalteten richtlinienkonformen
Sondervermdgen, die nur in Verbindung mit den fir
das jeweilige Sondervermégen aufgestellten ,Besonde-
ren Vertragsbedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine Kapitalanlagegesellschaft
und unterliegt den Vorschriften des Investment-
gesetzes (InvG).

2. Die Kapitalanlagegesellschaft legt das bei ihr ein-
gelegte Geld im eigenen Namen fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz
der Risikomischung in den nach dem InvG zuge-
lassenen Vermogensgegenstanden gesondert vom
eigenen Vermdgen in Form von Sondervermégen
an. Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der
Anleger werden Urkunden (Anteilscheine) ausge-
stellt.

3. Das Rechtsverhaltnis zwischen Kapitalanlagegesell-

schaft und dem Anleger richtet sich nach diesen
Vertragsbedingungen und dem InvG.

§ 2 Depotbank

1. Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als De-
potbank; die Depotbank handelt unabhangig von
der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse
der Anleger.

2. Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und
diesen Vertragsbedingungen vorgeschriebenen
Aufgaben.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermo-
gensgegenstande im eigenen Namen fiir gemein-
schaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmannes. Sie handelt bei
der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhangig von
der Depotbank und ausschlieRlich im Interesse der
Anleger und der Integritdt des Marktes.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den
Anlegern eingelegten Geld die Vermdgensgegen-
stande zu erwerben, diese wieder zu veraulRern
und den Erlos anderweitig anzulegen; sie ist fer-
ner ermachtigt, alle sich aus der Verwaltung der
Vermogensgegenstande ergebenden sonstigen
Rechtshandlungen vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rech-
nung der Anleger weder Gelddarlehen gewadhren
noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder
einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermogensgegenstande nach MaRgabe der §§ 47,
48 und 50 InvG verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéftsabschlusses nicht zum Sondervermégen
gehoren. § 51 InvG bleibt unberiihrt.

§ 4 Anlagegrundsatze

Die Gesellschaft soll fir das Sondervermdgen nur sol-
che Vermogensgegenstande erwerben, die Ertrag und/
oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
Vertragshestimmungen, welche Vermégensgegenstan-
de fiir das Sondervermogen erworben werden diirfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keine

weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesell-

schaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a) sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iber den Europdischen
Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort
an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder au-
Rerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt)
zugelassen ist ",

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaaten des Abkommens liber den Europa-
ischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedin-
gungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb
eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder
ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder
die Einbeziehung in diesen auBerhalb der Mitglied-
staaten der Europdischen Union oder auRerhalb der
anderen Vertragsstaaten des Abkommens lber den
Europdischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabe-
bedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von
der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulas-
sung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere inner-
halb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) es Aktien sind, die dem Sondervermdgen bei einer
Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln zuste-
hen,

f) sie in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Son-
dervermégen gehodren, erworben wurden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in
§ 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG genannten Kriterien
erfillen,
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h) es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1
Satz 1 Nr. 8 InvG genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben

a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zusatzlich die Voraus-

setzungen des § 47 Abs. 1 Satz 2 InvG erfiillt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen*
keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf
die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fiir

Rechnung des Sondervermdgens Instrumente, die

tblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt wer-

den, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeit-
punkt ihres Erwerbs fiir das Sondervermogen eine
restliche Laufzeit von hochstens 397 Tagen haben,
deren Verzinsung nach den Ausgabebedingungen
wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmaRig, min-
destens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht
angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risiko-
profil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarkt-
instrumente), erwerben. Geldmarktinstrumente
diirfen fiir das Sondervermdgen nur erworben
werden, wenn sie

a) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelas-
sen oder dort an einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind,

b) ausschlieRlich an einer Borse auRerhalb der
Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder
auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Ab-
kommens lber den Europdischen Wirtschafts-
raum zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten
Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist?,

¢) von den Europdischen Gemeinschaften, dem
Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder
einer anderen zentralstaatlichen, regionalen
oder lokalen Gebietskorperschaft oder der Zen-
tralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen
Union, der Europdischen Zentralbank oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen o6ffentlich-rechtlichen Einrich-
tung, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehort, begeben oder
garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, des-
sen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben
a) und b) bezeichneten Markten gehandelt wer-
den,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Euro-
pdischen Gemeinschaftsrecht festgelegten Kri-
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terien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Europdischen Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind, unterliegt und diese einhilt, bege-
ben oder garantiert werden, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und
den Anforderungen des § 48 Abs. 1 Satz 1
Nr. 6 InvG entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1
diirfen nur erworben werden, wenn sie die jewei-
ligen Voraussetzungen des § 48 Abs. 2 und 3 InvG
erfillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermo-
gens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von hoch-
stens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu
fiilhrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens
iber den Europdischen Wirtschaftsraum unterhalten
werden; die Guthaben kdnnen auch bei einem Kredit-
institut mit Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichts-
bestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,
gehalten werden. Sofern in den ,Besonderen Vertrags-
bedingungen® nichts anderes bestimmt ist, konnen die
Bankguthaben auch auf Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbhedingungen®
nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Ge-
sellschaft fiir Rechnung eines Sondervermégens
Anteile an inldndischen richtlinienkonformen Son-
dervermdgen und Investmentaktiengesellschaften
sowie EU-Investmentanteile im Sinne des InvG
erwerben. Anteile an anderen inldndischen Son-
dervermdgen und Investmentaktiengesellschaften
sowie auslandische Investmentanteile, die keine
EU-Investmentanteile sind, konnen erworben wer-
den, sofern sie die Anforderungen des § 50 Abs. 1
Satz 2 InvG erfillen.

2. Anteile an inldndischen Sondervermégen und
Investmentaktiengesellschaften, EU-Investmentan-
teile und auslandische Investmentanteile darf die
Gesellschaft nur erwerben, wenn nach den Ver-
tragsbedingungen oder der Satzung der Kapitalan-
lagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft
oder der auslandischen Investmentgesellschaft
insgesamt hochstens 10% des Wertes ihres Vermo-
gens in Anteilen an anderen inlandischen Sonder-
vermogen, Investmentaktiengesellschaften oder
auslandischen Investmentvermégen i.S.v. § 50 InvG
angelegt werden dirfen.

§ 9 Derivate
1. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®
nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesell-



schaft im Rahmen der Verwaltung des Sonderver-
mogens Derivate gemaR § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
gemaR § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einsetzen. Sie

darf der Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente entsprechend zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzte
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponen-
te entweder den einfachen oder den qualifizierten
Ansatz im Sinne der gemaR § 51 Abs. 3 InvG erlas-
senen Rechtsverordnung tber Risikomanagement
und Risikomessung in Sondervermdgen (DerivateV)
nutzen; das Nahere regelt der Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz

nutzt, darf sie regelmdRig nur Grundformen von

Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer

Komponente oder Kombinationen aus diesen

Derivaten, Finanzinstrumenten mit derivativer

Komponente oder Kombinationen aus gemaR § 51

Abs. 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basiswerten im Son-

dervermdgen einsetzen. Komplexe Derivate aus

gemaR § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basis-
werten diirfen nur zu einem vernachldssigbaren

Anteil eingesetzt werden. Der nach MaRgabe von

§ 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag

des Sondervermdgens fiir das Marktrisiko darf zu

keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermdgens
Ubersteigen.
Grundformen von Derivaten sind:
a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 51
Abs. 1 InvG mit der Ausnahme von Investment-
anteilen nach § 50 InvG;
b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basis-
werte nach § 51 Abs. 1 InvG mit der Ausnahme
von Investmentanteilen nach § 50 InvG und auf
Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie
die folgenden Eigenschaften aufweisen:
aa) eine Auslibung ist entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum Ende der Lauf-
zeit moglich und

bb) der Optionswert hangt zum Auslibungszeit-
punkt linear von der positiven oder nega-
tiven Differenz zwischen Basispreis und
Marktpreis des Basiswerts ab und wird null,
wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat;

¢) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wah-
rungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern
sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa)
und bb) beschriebenen Eigenschaften aufwei-
sen (Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern, sie ausschlieR-
lich und nachvollziehbar der Absicherung des
Kreditrisikos von genau zuordenbaren Vermo-
gensgegenstdanden des Sondervermdgens die-
nen.

3. Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz

nutzt, darf sie - vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche Finanz-
instrumente mit derivativer Komponente oder
Derivate investieren, die von einem gemaR § 51
Abs. 1 Satz 1 InvG zuldssigen Basiswert abgeleitet
sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen zuzuord-
nende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko
(,Risikobetrag“) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache
des potenziellen Risikobetrags fiir das Marktrisiko
des zugehorigen Vergleichsvermdgens gemal § 9
der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risi-
kobetrag zu keinem Zeitpunkt 20% des Wertes des
Sondervermdégens libersteigen.

Unter keinen Umstdnden darf die Gesellschaft bei
diesen Geschaften von den in den ,Allgemeinen
und Besonderen Vertragsbedingungen® oder in
dem Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsat-
zen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstru-
mente mit derivativer Komponente zum Zwecke
der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung
und der Erzielung von Zusatzertrdgen einsetzen,
wenn und soweit sie dies im Interesse der Anleger
fur geboten halt.

Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze fiir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten

mit derivativer Komponente darf die Gesellschaft
jederzeit vom einfachen zum qualifizierten Ansatz
gemaR § 7 der DerivateV wechseln. Der Wechsel
zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht der Geneh-
migung durch die Bundesanstalt, die Gesellschaft
hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundes-
anstalt anzuzeigen und im ndchstfolgenden Halb-
jahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.
Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumen-
ten mit derivativer Komponente wird die Gesell-
schaft die DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen”
nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesell-
schaft fiir Rechnung eines Sondervermdgens bis zu
10% des Wertes des Sondervermdgens Sonstige Anlag-
einstrumente gemaR § 52 InvG erwerben.

§ 11 Ausstellergrenzen und Anlagegrenzen

1.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im InvG,
der DerivateV und die in den Vertragsbedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

Im Einzelfall diirfen Wertpapiere und Geldmarkt-
instrumente einschlieRlich der in Pension genom-
menen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers (Schuldners) tiber den Wert-
anteil von 5% hinaus bis zu 10% des Sondervermo-
gens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert
der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
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Aussteller (Schuldner) 40% des Sondervermdgens
nicht iibersteigen.
. Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschrei-
bungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarkt-
instrumente, die vom Bund, einem Land, den
Europdischen Gemeinschaften, einem Mitgliedstaat
der Europaischen Union oder seinen Gebietskor-
perschaften, einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens lber den Europaischen Wirtschaftsraum,
einem Drittstaat oder von einer internationalen
Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehért, ausgegeben oder
garantiert worden sind, jeweils bis zu 35% des Wer-
tes des Sondervermogens anlegen. In Pfandbrie-
fen und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens lber den Europdischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 25% des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund
gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der
Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenom-
menen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in
Vermdgenswerten angelegt werden, die wahrend
der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem Ausfall
des Ausstellers vorrangig fiir die fillig werdenden
Riickzahlungen und die Zahlung der Zinsen be-
stimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5% des
Wertes des Sondervermégens in Schuldverschrei-
bungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an, so
darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen
80% des Wertes des Sondervermdgens nicht liber-
steigen.
. Die Grenze in Absatz 3 Satz 1 darf fiir Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
nach MaRgabe von § 60 Absatz 2 Satz 1 InvG
Uberschritten werden, sofern die ,Besonderen
Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der Aus-
steller vorsehen. In diesen Fallen miissen die fiir
Rechnung des Sondervermdgens gehaltenen Wert-
papiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30% des Sondervermdgens in einer
Emission gehalten werden dirfen.
. Die Gesellschaft darf nur bis zu 20% des Wertes
des Sondervermdgens in Bankguthaben im Sinne
des § 49 InvG bei je einem Kreditinstitut an-
legen.
. Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine
Kombination aus:
a) von ein und derselben Einrichtung begebenen
Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten,
b) Einlagen bei dieser Einrichtung,
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¢) Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahenten-
risiko der mit dieser Einrichtung eingegan-
genen Geschdfte,
20% des Wertes des jeweiligen Sondervermégens
nicht Ubersteigt. Satz 1 gilt fir die in Absatz 3
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der
MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat,
dass eine Kombination der in Satz 1 genannten
Vermdgensgegenstande und Anrechnungsbetrage
35% des Wertes des jeweiligen Sondervermégens
nicht iibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen
bleiben in beiden Féllen unberiihrt.
Die in Absatz 3 genannten Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 2 ge-
nannten Grenzen von 40% nicht berilicksichtigt.
Die in den Absdtzen 2 und 3 und Absdtzen 5 bis 6
genannten Grenzen diirfen abweichend von der
Regelung in Absatz 6 nicht kumuliert werden.
Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen
Investmentvermégen nach MaRgabe des § 8 Abs. 1
nur bis zu 20% des Wertes des Sondervermdgens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach
MaRgabe des § 8 Absatz 1 Satz 2 darf die Gesell-
schaft insgesamt nur bis zu 30% des Wertes des
Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf
fiir Rechnung des Sondervermogens nicht mehr
als 25% der ausgegebenen Anteile eines anderen
inlandischen oder auslandischen Investmentvermo-
gens erwerben.

§ 12 Verschmelzung

1.

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe des § 2

Absatz 25 InvG

a) samtliche Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf ein
anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes
inlandisches Investmentvermdgen lbertragen;

b) samtliche Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten eines anderen inlandischen In-
vestmentvermdgens in dieses Sondervermdgen
aufnehmen;

¢) samtliche Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten eines anderen EU-Investment-
vermdgens in dieses Sondervermégen aufneh-
men;

d) samtliche Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten dieses Sondervermdgens auf ein
anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes
EU-Investmentvermdgen Ubertragen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der

jeweils zustandigen Aufsichtsbehorde. Die Einzel-

heiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 40

bis 40 h InvG.

. Verschmelzungen eines EU-Investmentvermdgens

auf das Sondervermdgen kénnen dartiber hinaus
gemadR den Vorgaben des Artikels 2 Abs. 1 Buch-
stabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfol-
gen.



§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sonder-
vermogens einem Wertpapier-Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertra-
gung ausreichender Sicherheiten ein Wertpapier-
Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit
insoweit gewahren, als der Kurswert der zu
Ubertragenden Wertpapiere zusammen mit dem

Kurswert der fir Rechnung des Sondervermégens

demselben Wertpapier-Darlehensnehmer bereits
als Wertpapier-Darlehen libertragene Wertpapiere

10% des Wertes des Sondervermdgens nicht lber-
steigt. Der Kurswert der flir eine bestimmte Zeit zu
Ubertragende Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermdgens
bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte

Zeit Uibertragene Wertpapiere 15% des Wertes des
Sondervermdgens nicht libersteigen.

2. Wird die Sicherheit fir die libertragenen Wert-
papiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der
Maglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in
Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG in

der Wahrung des Guthabens anzulegen; die Anlage
in Geldmarktinstrumenten in der Wahrung des Gut-
habens kann auch im Wege des Pensionsgeschafts

gemaR § 57 InvG erfolgen. Die Ertrage aus der

Anlage der Sicherheiten stehen dem Sondervermo-

gen zu.
3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer

Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in
den ,Besonderen Vertragsbedingungen® genannten

Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand
die Abwicklung von grenziiberschreitenden Ef-
fektengeschéften fiir andere ist, organisierten
Systems zur Vermittlung und Abwicklung der
Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den
Anforderungen der §§ 54 und 55 InvG abweicht,
wenn durch die Bedingungen dieses Systems die

Wahrung der Interessen der Anleger gewahrleistet

ist.
4, Sofernin den ,Besonderen Vertragsbedingungen®

nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geld-

marktinstrumente und Investmentanteile gewah-
ren, sofern diese Vermégensgegenstande flr das

Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen

des § 13 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sonderver-

mogens Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne
von § 340 b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen
Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstlei-
stungsinstituten abschliefen.

2. Die Pensionsgeschafte missen Wertpapiere zum
Gegenstand haben, die nach den Vertragsbedin-

gungen fiir das Sondervermdgen erworben werden

dirfen.

Die Pensionsgeschafte diirfen hochstens eine Lauf-
zeit von 12 Monaten haben.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®
nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesell-
schaft Pensionsgeschdfte auch in Bezug auf Geld-
marktinstrumente und Investmentanteile gewah-
ren, sofern diese Vermdgensgegenstande fiir das
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen
des § 14 gelten hierfiir sinngemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung
der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe von 10%
des Sondervermdgens aufnehmen, wenn die Bedin-
gungen der Kreditaufnahme marktiblich sind und die
Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1.

Die Anteilscheine lauten auf den Inhaber und sind
Uber einen Anteil oder eine Mehrzahl von Anteilen
ausgestellt.

Die Anteile kdnnen verschiedene Ausgestaltungs-
merkmale, insbesondere hinsichtlich der Ertrags-
verwendung, des Ausgabeaufschlages, des Riick-
nahmeabschlages, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlage-
summe oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den
,Besonderen Vertragsbedingungen* festgelegt.

Die Anteilscheine tragen mindestens die hand-
schriftlichen oder vervielfdltigten Unterschriften
der Gesellschaft und der Depotbank. Dariiber
hinaus weisen sie die eigenhdndige Unterschrift
einer Kontrollperson der Depotbank auf.

Die Anteile sind iibertragbar. Mit der Ubertragung
eines Anteilscheines gehen die in ihm verbrieften
Rechte liber. Der Gesellschaft gegeniiber gilt in
jedem Falle der Inhaber des Anteilscheines als der
Berechtigte.

Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung
des Sondervermdgens oder die Rechte der Anleger
einer Anteilklasse bei Einfiihrung der Anteilklasse
nicht in einer Globalurkunde, sondern in einzelnen
Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft
werden sollen, erfolgt die Festlegung in den ,Be-
sonderen Vertragsbedingungen®.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen,

1.

Riicknahmeaussetzung
Die Anzahl der ausgegebenen Anteile und entspre-
chenden Anteilscheine ist grundsatzlich nicht be-
schrankt. Die Gesellschaft behdlt sich vor, die Aus-
gabe von Anteilen voriibergehend oder vollstandig
einzustellen.
Die Anteile konnen bei der Gesellschaft, der De-
potbank oder durch Vermittlung Dritter erworben
werden.
Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Riick-
nahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
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verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden
Riicknahmepreis fiir Rechnung des Sondervermo-
gens zurlickzunehmen. Riicknahmestelle ist die
Depotbank.

Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die
Riicknahme der Anteile gem. § 37 InvG auszuset-
zen, wenn aulergewohnliche Umstande vorliegen,
die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen

gesetzlichen Feiertagen, die Borsentage sind, sowie
am 24. und 31. Dezember jeden Jahres von einer
Ermittlung des Wertes absehen; das Nadhere regelt
der Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den ,Besonderen Vertragsbedingungen® werden die
Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Depot-
bank und Dritten zustehenden Vergiitungen, die dem

lassen.
5. Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger
durch eine Bekanntmachung im elektronischen

Sondervermdgen belastet werden kénnen, genannt.
Fir Verglitungen im Sinne von Satz 1 ist in den ,Be-
sonderen Vertragsbedingungen® dartiber hinaus an-

Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemaR Absatz 4 und die
Wiederaufnahme der Riicknahme zu unterrichten.
Die Anleger sind iiber die Aussetzung und Wieder-
aufnahme der Riicknahme der Anteile unverziig-
lich nach der Bekanntmachung im elektronischen
Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften Daten-
tragers zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahme-
preises der Anteile wird der Wert der zu dem Son-
dervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstiande
(Inventarwert) zu den in Abs. 4 genannten Zeit-
punkten ermittelt und durch die Zahl der umlau-
fenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemaR
§ 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fiir
das Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede
Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande erfolgt
gemaR § 36 InvG und der Investment-Rechnungs-
legungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV).

zugeben, nach welcher Methode, in welcher Hoéhe und
aufgrund welcher Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1.

Spadtestens vier Monate nach Ablauf des Geschafts-
jahres des Sondervermégens macht die Gesell-
schaft einen Jahresbericht einschlieBlich Ertrags-
und Aufwandsrechnung gemaR § 44 Abs. 1 InvG
bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Ge-
schaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halb-
jahresbericht gemaR § 44 Abs. 2 InvG bekannt.

. Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermé-

gens wahrend des Geschaftsjahres auf eine andere
Kapitalanlagegesellschaft iibertragen oder das
Sondervermdgen wahrend des Geschaftsjahres auf
ein anderes Sondervermdgen oder EU-Investment-
vermdgen verschmolzen, so hat die Gesellschaft
auf den Ubertragungsstichtag einen Zwischenbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemaR § 44 Abs. 1 InvG entspricht.

. Wird ein Sondervermdgen abgewickelt, hat die

Depotbank jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht
zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jah-
resbericht gemaR Absatz 1 entspricht.

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert 5. Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der De-
zuziglich eines in den ,Besonderen Vertrags- potbank und weiteren Stellen, die im Verkaufspro-
bedingungen“ gegebenenfalls festgesetzten Aus- spekt und in den wesentlichen Anlegerinforma-
gabeaufschlags. Der Riicknahmepreis entspricht tionen anzugeben sind, erhdltlich; sie werden
dem Anteilwert abziiglich eines gegebenenfalls in ferner im elektronischen Bundesanzeiger bekannt
den ,Besonderen Vertragsbedingungen® festge- gemacht.
setzten Riicknahmeabschlags. Sofern vom Anleger
auBRer dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahme- § 21 Kiindigung und Abwicklung des
abschlag sonstige Kosten zu entrichten sind, sind Sondervermégens
deren Hohe und Berechnung in den ,Besonderen 1. Die Gesellschaft kann die Verwaltung des Sonder-
Vertragsbhedingungen® anzugeben. vermdgens mit einer Frist von mindestens sechs

3. Der Abrechnungsstichtag fiir Anteilabrufe und Monaten durch Bekanntmachung im elektronischen
Riicknahmeauftrage ist spatestens der auf den Bundesanzeiger und dariiber hinaus im Jahreshe-
Eingang des Anteilsabrufs- bzw. Riicknahmeauf- richt oder Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger
trags folgende Wertermittlungstag, soweit in den sind lber eine nach Satz 1 bekannt gemachte
,Besonderen Vertragshedingungen® nichts anderes Kiindigung mittels eines dauerhaften Datentrdgers
bestimmt ist. unverziglich zu unterrichten.

4. Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bor- 2. Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt

sentdglich ermittelt. Soweit in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® nichts weiteres bestimmt
ist, konnen die Gesellschaft und die Depotbank an
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das Recht der Gesellschaft, das Sondervermdgen
zu verwalten. In diesem Falle geht das Sonderver-
maogen bzw. das Verfligungsrecht tiber das Son-



dervermdgen auf die Depotbank iiber, die es ab-
zuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir
die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die
der Gesellschaft zustehende Vergiitung beanspru-
chen. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann
die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung
absehen und einer anderen Kapitalanlagegesell-
schaft die Verwaltung des Sondervermégens nach
MaRgabe der bisherigen Vertragsbedingungen
Ubertragen.

. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr

Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 38 InvG
erlischt, einen Aufldsungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen Jahresbericht nach

§ 44 Abs. 1 InvG entspricht.

§ 22 Anderungen der Vertragsbhedingungen

1.

Die Gesellschaft kann die Vertragsbedingungen
andern.

. Anderungen der Vertragsbedingungen bediirfen

der vorherigen Genehmigung durch die Bundes-
anstalt. Soweit die Anderungen nach Satz 1 An-
lagegrundsdtze des Sondervermdgens betreffen,
bedirfen sie der vorherigen Zustimmung des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft.

. Samtliche vorgesehenen Anderungen werden im

elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus
in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt
bezeichneten elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer Veroffentlichung nach
Satz 1 ist auf die vorgesehenen Anderungen und
ihr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kosten-
dnderungen im Sinne des § 41 Abs. 1 Satz 1 InvG,
Anderungen der Anlagegrundsitze des Sonderver-
mdgens im Sinne des § 43 Abs. 3 InvG oder An-
derungen im Bezug auf wesentliche Anlegerrechte
sind den Anlegern zeitgleich mit der Bekanntma-
chung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der
vorgesehenen Anderungen der Vertragsbedin-
gungen und ihre Hintergriinde sowie eine Infor-
mation Uber ihre Rechte nach § 43 Abs. 3 InvG in
einer verstandlichen Art und Weise mittels eines
dauerhaften Datentrdgers gem. § 43 Abs. 5 InvG
zu Ubermitteln.

Die Anderungen treten frithestens am Tag nach
ihrer Bekanntmachung im elektronischen Bundes-
anzeiger in Kraft, im Falle von Anderungen der
Kosten und der Anlagegrundsdtze jedoch nicht vor
Ablauf von drei Monaten nach der entsprechenden
Bekanntmachung.

§ 23 Erfillungsort, Gerichtsstand

1.
2.

Erfullungsort ist der Sitz der Gesellschaft.
Hat der Anleger im Inland keinen allgemeinen
Gerichtsstand, so ist der Sitz der Gesellschaft
Gerichtsstand.

" Die Borsenliste wird auf der Homepage der Bundesanstalt
veroffentlicht. www.bafin.de
2 siehe FuRnote 1
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Besondere Vertragsbedingungen.

Besondere Vertragsbedingungen zur Regelung des
Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der
LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH,
Stuttgart, (nachstehend ,Gesellschaft” genannt) fiir das
von der Gesellschaft aufgelegte richtlinienkonforme
Sondervermégen WAVE Total Return Fonds, die nur in
Verbindung mit den fiir das jeweilige Sondervermogen
von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen Ver-
tragsbedingungen®” fiir richtlinienkonforme Sonderver-
madgen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermodgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermégen folgen-
de Vermogensgegenstiande erwerben:

1. Wertpapiere gemaR § 47 InvG, insbesondere Ak-
tien, Aktien gleichwertige Papiere, Schuldverschrei-
bungen, Namensschuldverschreibungen, sonstige
verbriefte Schuldtitel sowie andere marktfahige
Wertpapiere, soweit es sich nicht um Geldmarktin-
strumente oder Derivate handelt;
Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG;
Bankguthaben gemdR § 49 InvG;
Investmentanteile gemdR § 50 InvG;

Derivate gemaR § 51 InvG;

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 52 InvG.

oV hwnN

§ 2 Anlagegrenzen

1. Die Anlage in Wertpapieren kann bis 100% betra-
gen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind
auf die Anlagegrenzen des § 60 Abs. 1 und 2 InvG
anzurechnen.

2. Die Gesellschaft fihrt dem Sondervermdgen Geld-
marktinstrumente nach MaRgabe von § 6 Absatze
1 und 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen”
zu. Die Geldmarktinstrumente diirfen auch auf
Fremdwahrung lauten. Der Anteil der Geldmarkt-
instrumente darf maximal 49% des Wertes des
Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fiir
das Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geld-
marktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des
§ 60 Abs. 1 und 2 InvG anzurechnen.

3. Bis zu 49% des Wertes des Sondervermdgens diir-
fen in Bankguthaben nach MaRgabe des § 7 Satz 1
der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” gehalten
werden. Die Bankguthaben diirfen auch auf Fremd-
wahrung lauten. Hierbei sind die fiir das Sonderver-
maogen erworbenen Geldmarktinstrumente anzu-
rechnen.

4. Bis zu 10% des Wertes des Sondervermdgens dir-
fen in Investmentanteilen nach MaRgabe des § 8
der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” angelegt
werden, die laut der Verkaufsprospekte oder der
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Halbjahres- oder Jahresberichte tiberwiegend in
die in § 1 Abs. 1, 2, 5 und 6 aufgezahlten Vermo-
gensgegenstdnde investieren. Hierbei sind die in
Pension genommenen Investmentanteile auf die
Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Absatz 3 InvG
anzurechnen.

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich bei der Auswahl der fiir das
Sondervermdgen anzuschaffenden oder zu verdauRern-
den Vermogensgegenstande des Rates eines Anlage-
ausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1. Fir das Sondervermdgen kdnnen Anteilklassen im
Sinne von § 16 Abs. 2 der ,Allgemeinen Vertrags-
bedingungen® gebildet werden, die sich hinsichtlich
der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden.
Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zuldssig
und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

2. Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsge-
schaften ausschlieRlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fiirr Wahrungs-
anteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Refe-
renzwdhrung) darf die Gesellschaft auch unabhan-
gig von § 9 der ,Allgemeinen Vertragsbedingun-
gen“ Derivate im Sinne des § 51 Abs. 1 InvG auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit dem Ziel einset-
zen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste
von nicht auf die Referenzwahrung der Anteilklasse
lautenden Vermégensgegenstanden des Sonderver-
madgens zu vermeiden.

3. Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert
errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieBlich
der aus dem Fondsvermégen ggf. abzufiihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergutung und die Er-
gebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéften,
die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf.
einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich die-
ser Anteilklasse zugeordnet werden.

4. Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im
Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und Halb-
jahresbericht einzeln aufgezahlt. Die Anteilklas-
sen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung
des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme oder Kombination dieser
Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen be-
schrieben.



AUSGABEPREIS, RUCKNAHME-
PREIS, RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermdgensgegen-
standen des Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bei jeder Anteilklas-
se 3% des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft
frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschlage zu berechnen oder von der
Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen.
Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Ver-
kaufsprospekt, den wesentlichen Anlegerinforma-
tionen und im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobenen Ausgabeaufschldge an.

2. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Kosten?”

1. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im
Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und Halbjah-
resbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung
an. Die Gesellschaft erhdlt fir die Verwaltung des
Sondervermdgens eine tdgliche Vergiitung von
bis zu 1,00% p.a. des Sondervermdgens auf Basis
des borsentaglich ermittelten Inventarwertes. Die
anteilige Verwaltungsvergiitung kann dem Sonder-
vermdgen jederzeit entnommen werden.

2. Die Depotbank erhdlt fiir ihre Tatigkeit eine tagliche
Vergiitung von bis zu 0,10% p.a. des Sondervermé-
gens auf Basis des borsentdglich ermittelten Inven-
tarwertes. Die anteilige Depotbankvergiitung kann

dem Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

3. Die Kapitalanlagegesellschaft bedient sich bei der
Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Beratungs-
gesellschaft (WAVE Management AG, Hamburg).
Die Beratungsgesellschaft erhalt fiir ihre Tatigkeit
eine tdgliche Vergiitung von bis zu 0,50% p.a. -
ggf. zuziiglich der jeweils giiltigen gesetzlichen
Mehrwertsteuer - des Sondervermdgens auf Basis
des borsentaglich ermittelten Inventarwertes. Die

anteilige Beratervergiitung kann dem Sondervermo-

gen jederzeit entnommen werden. Dariiber hinaus
erhalt die Beratungsgesellschaft eine wertentwick-
lungsabhangige Vergiitung, in Héhe von 10,0% der
erzielten Wertentwicklung, die Uiber der erzielten
Wertentwicklung von 5,5% p.a. liegt. Die Berech-
nung erfolgt auf Basis des Fondsvermdgens. Die
unterjahrige wertentwicklungsabhangige Vergi-
tung wird tdglich berechnet und abgegrenzt. Be-
lastet wird die wertentwicklungsabhdngige Vergi-
tung jeweils am Beginn des neuen Geschaftsjahres
fiir das vorausgegangene Geschaftsjahr.

4. Daneben gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des Sondervermdgens:

a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der
VerduRerung von Vermdgensgegenstanden
entstehende Kosten;

b) bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschlieRlich
der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Wertpapiere im Ausland;

¢) Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die
Anleger bestimmten Jahres- und Halbjahresbe-
richte;

d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und
Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknah-
mepreise und ggf. der Ausschiittungen und des
Aufldsungsberichtes;

e) Kosten fiir die Priifung des Sondervermdgens
durch den Abschlusspriifer der Gesellschaft;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteue-
rungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des
deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwal-
tung und Verwahrung evtl. entstehende Steu-
ern;

h) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchset-
zung von Rechtsanspriichen des Sondervermo-
gens.

5. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halb-
jahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschldage
und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die
dem Sondervermogen im Berichtszeitraum fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne
des § 50 InvG berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Ge-
sellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und
die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschldge berechnen. Die Gesellschaft
hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergiitung offen zu legen, die dem Sondervermo-
gen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft, einer Investmentaktien-
gesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist
oder einer auslandischen Investmentgesellschaft,
einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermogen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG
UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschiittung
1. Fir die ausschiittenden Anteilklassen schittet
die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des
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Geschaéftsjahres flir Rechnung des Sondervermo-
gens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und
Ertrdge aus Investmentanteilen sowie Entgelte
aus Darlehens- und Pensionsgeschaften - unter
Bertlicksichtigung des zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs - aus. VerduRerungsgewinne und sonstige
Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehérigen
Ertragsausgleichs - konnen anteilig ebenfalls zur
Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrdge gemaR Abs. 1 kon-
nen zur Ausschiittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der
vorgetragenen Ertrage 15% des jeweiligen Wertes
des Sondervermdgens zum Ende des Geschaftsjah-
res nicht lbersteigt. Ertrdge aus Rumpfgeschafts-
jahren kénnen vollstdndig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen an-
teilige Ertrdge teilweise, in Sonderféllen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermdgen
bestimmt werden.

4. Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von
vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.

§ 9 Thesaurierung

Fiir die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesell-
schaft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung
des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrdge - unter Beriicksichtigung des zugehd-
rigen Ertragsausgleichs - sowie die VerduRerungsge-
winne der thesaurierenden Anteilklassen im Sonderver-
maogen anteilig wieder an.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermdgens beginnt am
01. November und endet am 31. Oktober.

! Diese Regelung unterliegt nicht der Genehmigungspflicht
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.
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Erganzende Informationen fiir 6sterreichische Anleger.

WAVE Total Return Fonds

Die nachfolgenden Informationen richten sich an
potenzielle Erwerber des WAVE Total Return Fonds in
der Republik Osterreich, indem sie den Prospekt mit
Bezug auf den Vertrieb in Osterreich prézisieren und
ergdnzen:

Kreditinstitut im Sinne des § 34 des Bundes-
gesetzes liber die Kapitalanlagefonds (InvFG 93)
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Gra-
ben 21, A-1010 Wien, Telefon 0043 (0) 50100 12139,
Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Das vorgenannte Kreditinstitut hat bestatigt, dass es
die Voraussetzungen des § 23 Abs. 1 InvFG 93 erfillt.

Stelle, bei der die Anteilinhaber (,Anleger) die
vorgeschriebenen Informationen im Sinne der

8§ 34, 35 und 38 InvFG 93 beziehen kdnnen

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Gra-
ben 21, A-1010 Wien, Telefon 0043 (0) 50100 12139,
Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Publikumsorgan

Die jeweiligen Nettoinventarwerte des Fonds sowie
alle Gibrigen Bekanntmachungen an die Anleger
werden auf der Internetseite der Gesellschaft unter
www.|bbw-am.at und publiziert.

Beherrschender Einfluss

Es liegen dem WAVE Total Return Fonds keine Infor-
mationen vor, welche die Annahme zulassen, dass
einzelne Anleger oder andere Personen/Firmen auf
den WAVE Total Return Fonds mittelbar oder un-
mittelbar einen beherrschenden Einfluss ausiiben
koénnen.

Steuerliche Situation in Osterreich

Beim WAVE Total Return Fonds handelt es sich um
einen auslandischen Kapitalanlagefonds im Sinne des
§ 42 InvFG (Investmentfondsgesetz) 1993, dessen
Anteile in Osterreich éffentlich angeboten werden diir-
fen und dessen ausschiittungsgleiche Ertrage durch
die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG als
in Osterreich ansassiger steuerlicher Vertreter gegen-
Uber den dsterreichischen Abgabenbehdrden im Sinne
des § 40 Abs. 2 Z 2 InvFG 93 i.d.F. BGBI. | 2004/180
bestellt ist, nachgewiesen werden. Die Ausschiittungen
sowie die ausschiittungsgleichen Ertrage der einzelnen
Fonds unterliegen in Osterreich der Einkommens- bzw.
Korperschaftssteuerpflicht. Soweit eine tatsachliche
Ausschiittung des Jahresgewinnes unterbleibt, gelten
gemaR § 40 Abs. 2 Z 1 InvFG 93 i.d.F. BGBI. 2004/180
mit der Auszahlung der Kapitalertragsteuer (vgl.

§ 13 InvFG) und nach Abzug der dafiir anfallenden
Kosten samtliche im abgelaufenen Geschaftsjahr an-
gefallene, nicht ausgeschiittete Zinsen, Dividenden,
ausschiittungsgleiche Ertrdge von im Fondsvermdgen
befindlichen Anteilen an anderen in- oder auslandi-

schen Kapitalanlagefonds, Substanzgewinne bei nicht
im Betriebsvermdgen gehaltenen Anteilscheinen, und
sonstige Ertrdge an die Anteilinhaber in dem aus dem
Anteilsrecht sich ergebenden AusmaR als ausgeschiit-
tet (ausschittungsgleiche Ertrage). Wird diese Auszah-
lung nicht innerhalb von vier Monaten nach Ende des
Geschaftsjahres vorgenommen, gelten die nicht ausge-
schiitteten Jahresgewinne nach Ablauf dieser Frist als
ausgeschittet.

Aufgrund § 40 Abs. 1 InvFG i.d.F. BGBI. 12003/71
gelten fir nicht im Betriebsvermogen gehaltene An-
teilsscheine auslandischer Investmentfonds 20% der
realisierten Substanzgewinne aus Aktien und Akti-
enderivate als Einkiinfte aus Spekulationsgeschaften
und sind einer 25 %igen Besteuerung zu unterwerfen,
gleich, ob diese Substanzgewinne thesauriert oder
ausgeschittet werden. Die (ibrigen 80% der Sub-
stanzgewinne aus Aktien und Aktienderivaten sowie
100% der Substanzgewinne aus Renten und Renten-
derivaten sind steuerfrei, sofern die Anteilsscheine
nicht im Betriebsvermdgen gehalten werden. Der
Anteilsinhaber, der die Anteilsscheine im Privatver-
maégen halt, muss somit die steuerpflichtigen aus-
schiittungsgleichen Ertrage und 20% der realisierten
Substanzgewinne aus Aktien und Aktienderivaten in
seine Einkommenssteuererklarung aufnehmen. Diese
Ertrdge sind mit einem 25 %igen Steuersatz zu ver-
steuern. Die Einkommensteuer fiir Substanzgewinne
und fiir die ausschittungsgleichen Ertrage (gilt fir
Zufliisse ab dem 1.4.2003) gilt damit als abgegolten.
Beim betrieblichen Anleger unterliegen die gesamten
Substanzgewinne sowie die Ausschiittungen bzw.
ausschittungsgleichen Ertrdge der Einkommens- bzw.
Korperschaftssteuer.

Allfdllige Ausschiittungen an die Anleger unterliegen
der 25 %igen Kapitalertragsteuer. Mit Abzug der Kapi-
talertragsteuer gilt beim privaten Anleger die Einkom-
mensteuer als abgegolten.

In § 42 Abs. 4 InvFG ist eine zusatzliche Abzugsbe-
steuerung (Sicherungssteuer) vorgesehen. Die depot-
fihrende Bank muss zum 31.12. eines jeden Jahres
1,5% vom letzten im Kalenderjahr festgesetzten Riick-
nahmepreis einbehalten und als Kapitalertragsteuer
abfiihren. Bei unterjihrigem Verkauf oder Ubertrag ins
Ausland ist als Basis flir die von der Bank abzuziehen-
de Kapitalertragsteuer 0,5% je angefangenem Kalen-
dermonat vom Riicknahmepreis anzusetzen, davon
sind wieder 25% Kapitalertragsteuer zu berechnen.
Der Abzug der Sicherungssteuer fiihrt nicht zur End-
besteuerung, diese Steuer kann aber im Rahmen der
Veranlagung auf die Steuerschuld angerechnet werden.
Die Sicherungssteuer unterbleibt, wenn der Steuer-
pflichtige der depotfithrenden Bank eine Bestatigung
der Abgabenbehdérde vorlegt, dass er seiner Offenle-
gungspflicht in Bezug auf die konkreten auslandischen
Fondsanteile nachgekommen ist.
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Bei VerduRerung eines Anteilsrechtes ist ein auf den
VerduRerungszeitpunkt bezogener (taggenauer) Nach-
weis der ausschiittungsgleichen Ertrdge vorzulegen.
Fehlt ein solcher, hat eine Schdtzung gem. § 184 BAO
zu erfolgen; dabei ist der Unterschiedsbetrag zwischen
dem bei der VerduRerung und dem letzten im abge-
schlossenen Kalenderjahr festgesetzten Riicknahme-
preis, mindestens aber 0,8% des bei der VerduRerung
festgesetzten Riicknahmepreises fiir jeden angefan-
genen Monat des im Zeitpunkt der VerauRerung lau-
fenden Kalenderjahres anzusetzen. Es bestehen keine
Bedenken, von einer Schatzung abzusehen, wenn der
Anteilsinhaber die ausschittungsgleichen Ertrage auf
einen spateren Zeitpunkt (unter Umstanden zum Ende
des Geschaftsjahres) nachweist.

Aufgrund des Abgabendnderungsgesetzes 2004
(BGBI. 1 180/2004) unterliegen ab 1.Juli 2005 die im
Privatvermdgen steuerpflichtigen Substanzgewinne
sowie die ausschittungsgleichen Ertrdge einem Ka-
pitalertragsteuerabzug durch die kuponauszahlende
Stelle, wenn und sofern die Kapitalertragsteuer auf
die direkt oder indirekt vereinnahmten Zinsertrage
gemal § 93 Abs. 2 Z 3 sowie § 93 Abs. 3 Z 1 bis

3 EStG (Einkommensteuergesetz) inklusive Ertrags-
ausgleich auf taglicher Basis durch die auslandische
Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht werden

(vgl. § 93 Abs. 5Z 5, § 95 Abs. 2 EStG i.d.F. BGBI. |
180/2004 sowie § 40 InvFG i.d.F. BGBI. 1 180/2004).
Erfolgen die obengenannte Veroffentlichung und die
Meldung durch die auslandische Kapitalanlagege-
sellschaft, ist ein Unterbleiben der Sicherungssteuer
vorgesehen.

Im Besonderen ist im Privatvermdgen die Spekulations-
frist von einem Jahr fiir An- und Verkdufe von Wertpa-
pieren zu beachten (§ 30 EStG).

Inldandischer steuerlicher Vertreter im Sinne

des § 40 Abs. 2 Z 2 InvFG 93 i.V.m. § 42 InvFG 93
i.d.F. BGBI. 1 180/2004

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, Gra-
ben 21, A-1010 Wien, Telefon 0043 (0) 50100 12139,
Fax 0043 (0) 50100 9 12139.

Weitere Angaben

Die Performance des Fonds seit dessen Aktivierung
ist aus den entsprechenden Rechenschaftsberichten
der betreffenden Geschaftsjahre des WAVE Total Re-
turn Fonds ersichtlich und kann beim inldandischen
Vertreter im Sinne des § 40 Abs. 2 Z 2 InvFG 93 i.d.F.
BGBI. 12004/180 eingesehen werden.

Die Riicknahmepreise der Anteile des WAVE Total Re-
turn Fonds werden an jedem Bankarbeitstag auf der

Internetseite der Gesellschaft unter www.lbbw-am.at

publiziert. Die Verkaufs- und Auszahlungspreise wer-
den durch die inldndische Vertreterin sowie durch all-
fallige weitere Vertriebsstellen bekannt gegeben.
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Der Vertrieb von Anteilen des WAVE Total Return Fonds
ist gemdR § 36 InvFG 93 dem Bundesminister fir Fi-
nanzen der Republik Osterreich angezeigt worden.

Der deutsche Wortlaut des Prospektes sowie der sons-
tigen Unterlagen und Veréffentlichungen ist fiir den
Vertrieb innerhalb der Republik Osterreich maRgebend.

Anteile kdnnen zuriickgenommen werden zu einem
Preis, wie er im Kapitel ,Riicknahme von Anteilen” be-
schrieben wird.

Anteile kdnnen gemaR der im Kapitel ,Umtausch von
Anteilen” beschriebenen Formel umgetauscht werden.

Zeichnungen werden nur auf der Basis des giltigen
Prospektes in Verbindung mit (i) dem zuletzt erschie-
nen gepriiften Jahresbericht der Gesellschaft oder (ii)
dem zuletzt erschienenen Halbjahresbericht, sofern
dieser nach dem Jahresbericht veroffentlicht wurde,
entgegengenommen.

Dieser Prospekt gilt nicht als Angebot oder Werbung in
denjenigen Rechtsordnungen, in denen ein derartiges
Angebot oder eine derartige Werbung unzuldssig ist
oder in denen Personen, die ein derartiges Angebot
oder eine derartige Werbung unterbreiten, dazu nicht
befugt sind bzw. in denen es fiir Personen gegen das
Gesetz verstoft, ein derartiges Angebot oder eine
derartige Werbung zu erhalten.

Die Angaben in diesem Prospekt entsprechen dem
aktuellen Recht und den Usancen der Bundesrepublik
Deutschland und kénnen deshalb Anderungen unter-
worfen sein.

Potenzielle Kdufer von Anteilen sind angehalten, sich
Uiber die fiir sie relevanten Devisenbestimmungen so-
wie (ber die sie betreffenden rechtlichen und steuer-
rechtlichen Bestimmungen selber zu informieren.

Hinweis gemaR § 3 Konsumentenschutzgesetz

(KSchG)

1. Hat ein Verbraucher eine Vertragserklarung zu
Anteilen dieses Investmentfonds weder in den
vom Unternehmer fiir seine geschaftlichen Zwecke
dauernd geniitzten Raumen noch bei einem von
diesem dafiir auf einer Messe oder einem Markt
beniitzten Stand abgegeben, so kann der Verbrau-
cher von seinem Vertragsantrag oder vom Vertrag
zurlicktreten.

2. Dieser Riicktritt kann bis zum Zustandekommen
des Vertrages oder danach binnen einer Woche er-
klart werden. Die Frist beginnt mit der Ausfolgung
dieses Prospektes zu laufen.

3. Der Riicktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit
der Schriftform. Es geniigt, wenn der Verbraucher
ein Schriftstiick, das seine Vertragserklarung oder
die des Unternehmens enthalt, dem Unternehmer



oder dessen Beauftragten, der an der Vertrags-
verhandlung mitgewirkt hat, mit einem Vermerk
zurlickstellt, der erkennen lasst, dass der Verbrau-
cher das Zustandekommen oder die Aufrechterhal-
tung des Vertrages ablehnt. Zur Wahrung der Frist
geniigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufes.

4. GemdR § 12 Wertpapieraufsichtsgesetz (WAG)
kommt beim Erwerb von Anteilen an Kapitalanlage-
fonds das Riicktrittsrecht gemaR § 3 KSchG auch
zur Anwendung, wenn der Verbraucher selbst die
geschaftliche Verbindung mit dem Unternehmer
oder dessen Beauftragten zwecks SchlieRung des
Vertrages angebahnt hat.

Diese ergdnzenden Informationen wurden im
Juli 2017 erstellt.
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Gesamtubersicht Fonds.

Von der Gesellschaft werden folgende
Publikums-Sondervermogen verwaltet:

a) Richtlinienkonforme Sondervermogen
Geldmarktfonds
m der LBBW Geldmarktfonds
Geldmarktnahe Fonds
m der LBBW EuroLiquid
Rentenfonds
der LBBW Nachhaltigkeit Renten
der LBBW RentaMax
der LBBW Renten Euro Flex
der LBBW Renten Euro Kurzlaufer
der LBBW Unternehmensanleihen Euro Select
der RW Rentenstrategie
der W&W Euroland-Renditefonds
der W&W Internationaler Rentenfonds
Aktienfonds
der Genius Strategie
der LBBW Aktien Deutschland
der LBBW Aktien Dynamik Europa
der LBBW Aktien Europa
der LBBW Aktien Minimum Varianz
der LBBW Aktien Small &Mid Caps Deutschland
der LBBW Dividenden Strategie Euroland
der LBBW Dividenden Strategie Europa
der LBBW Dividenden Strategie Small & MidCaps
der LBBW Global Warming
der LBBW Konsum Dynamik Global
der LBBW Nachhaltigkeit Aktien
der LBBW Zyklus Strategie
der W&W Quality Select Aktien Europa
der W&W Quality Select Aktien Welt
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Zertifikatefonds

m der LBBW Europa Select Plus

m der Zanonia-Deep-Fonds
Mischfonds

m der LBBW Multi Global

m der WAVE Multi Asset Quant Fonds
m der WAVE Total Return Fonds

m der W&W Europa-Fonds

m der W&W Global-Fonds

Dachfonds

der LBBW FondsPortfolio Kontinuitat
der LBBW FondsPortfolio Rendite
der LBBW FondsPortfolio Wachstum
der LBBW MultiManagAR

der LBBW Rohstoffe & Ressourcen
der W&W-Dachfonds GlobalPlus
Garantiefonds

m der LBBW Garantie Welt 2012
Rohstofffonds

m der LBBW Rohstoffe 1

m der LBBW Rohstoffe 2 LS

b) Gemischte Sondervermodgen

m der H&A Fonds-Select Total Return Strategie
m der W&W-Dachfonds Basis

m der W&W-Dachfonds ImmoRent

m der W&W-Dachfonds StrukturFlex

Des Weiteren noch 121 Spezialfonds.



Kurzangaben tiber steuerrechtliche Vorschriften.

Die Aussagen zu den steuerlichen Vorschriften
gelten nur fiir Anleger, die in Deutschland unbe-
schrankt steuerpflichtig sind. Dem ausldndischen
Anleger empfehlen wir, sich vor Erwerb von Antei-
len an dem in diesem Verkaufsprospekt beschrie-
benen Sondervermégen mit seinem Steuerberater
in Verbindung zu setzen und mégliche steuerliche
Konsequenzen aus dem Anteilserwerb in seinem
Heimatland individuell zu klaren.

Das Sondervermdgen ist als Zweckvermdgen von der
Korperschaft- und Gewerbesteuer befreit. Die steuer-
pflichtigen Ertrdge des Sondervermdgens werden
jedoch beim Privatanleger als Einkiinfte aus Kapital-
vermogen der Einkommensteuer unterworfen, soweit
diese zusammen mit sonstigen Kapitalertragen den
Sparer-Pauschbetrag von jahrlich 801,- € (fuir Allein-
stehende oder getrennt veranlagte Ehegatten) bzw.
1.602,- € (fiir zusammen veranlagte Ehegatten) iber-
steigen.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen grund-
sdtzlich einem Steuerabzug von 25% (zuziglich
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Zu den
Einkiinften aus Kapitalvermogen gehoren auch die
vom Sondervermdgen ausgeschitteten Ertrage, die
ausschittungsgleichen Ertrdage, der Zwischengewinn

sowie der Gewinn aus dem An- und Verkauf von Fonds-

anteilen, wenn diese nach dem 31.12.2008 erworben
wurden bzw. werden. "

Der Steuerabzug hat fiir den Privatanleger grund-
satzlich Abgeltungswirkung (sog. Abgeltungsteuer),
sodass die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen regelmaRig
nicht in der Einkommensteuererkldarung anzugeben
sind. Bei der Vornahme des Steuerabzugs werden
durch die depotfiihrende Stelle grundsatzlich bereits
Verlustverrechnungen vorgenommen und ausldndische
Quellensteuern angerechnet.

Der Steuerabzug hat u. a. aber dann keine Abgeltungs-
wirkung, wenn der persénliche Steuersatz geringer

ist als der Abgeltungssatz von 25%. In diesem Fall
kénnen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in der
Einkommensteuererklarung angegeben werden. Das
Finanzamt setzt dann den niedrigeren persénlichen
Steuersatz an und rechnet auf die personliche Steuer-
schuld den vorgenommenen Steuerabzug an (sog.
Giinstigerpriifung).

Sofern Einkiinfte aus Kapitalvermdgen keinem Steu-
erabzug unterlegen haben (weil z.B. ein Gewinn aus
der VerdauBerung von Fondsanteilen in einem auslan-
dischen Depot erzielt wird), sind diese in der Steuer-
erklarung anzugeben. Im Rahmen der Veranlagung
unterliegen die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen dann
ebenfalls dem Abgeltungssatz von 25% oder dem
niedrigeren personlichen Steuersatz.

Trotz Steuerabzug und héherem persénlichen Steuer-
satz konnen Angaben zu den Einkiinften aus Kapital-
vermdgen erforderlich sein, wenn im Rahmen der
Einkommensteuererkldrung auRergewohnliche Belas-
tungen oder Sonderausgaben (z.B. Spenden) geltend
gemacht werden.

Sofern sich die Anteile im Betriebsvermogen befinden,
werden die Ertrdge als Betriebseinnahmen steuerlich
erfasst. Die steuerliche Gesetzgebung erfordert zur
Ermittlung der steuerpflichtigen bzw. der kapitalertrag-
steuerpflichtigen Ertrage eine differenzierte Betrach-
tung der Ertragsbestandteile.

Anteile im Privatvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der Verduferung von Wertpapieren,
Gewinne aus Termingeschdften und Ertrédge aus
Stillhalterprimien

Gewinne aus der VerdauRerung von Aktien, eigenkapi-
taldhnlichen Genussrechten und Investmentanteilen,
Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrdge aus
Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Sonderver-
maogens erzielt werden, werden beim Anleger nicht er-
fasst, solange sie nicht ausgeschiittet werden. Zudem
werden die Gewinne aus der VerduRerung der in § 1
Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a) bis f) InvStG genann-
ten Kapitalforderungen beim Anleger nicht erfasst,
wenn sie nicht ausgeschiittet werden.

Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen
mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von
Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandel-
anleihen,

e) ohne gesonderten Stiickzinsausweis (flat) gehan-
delte Gewinnobligationen und Fremdkapital-Ge-
nussrechte und

f) ,cum“erworbene Optionsanleihen.

Werden Gewinne aus der VerduRerung der o.g. Wert-
papiere/Kapitalforderungen, Gewinne aus Termin-
geschaften sowie Ertrage aus Stillhalterpramien aus-
geschiittet, sind sie grundsatzlich steuerpflichtig und
unterliegen bei Verwahrung der Anteile im Inland dem
Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer). Ausgeschiittete Gewinne aus
der VerduBerung von Wertpapieren und Gewinne aus
Termingeschaften sind jedoch steuerfrei, wenn die
Wertpapiere auf Ebene des Sondervermégens vor dem
01.01.2009 erworben bzw. die Termingeschafte vor
dem 01.01.2009 eingegangen wurde.
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Ergebnisse aus der VerduRerung von Kapitalforde-
rungen, die nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s. u.).

Zinsen und zinsdhnliche Ertrige sowie

ausldndische Dividenden

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge sowie auslandische
Dividenden sind beim Anleger grundsatzlich steuer-
pflichtig. Dies gilt unabhdngig davon, ob diese Ertrage
thesauriert oder ausgeschiittet werden.

Ausgeschiittete oder thesaurierte Zinsen und zins-
dhnliche Ertrdge sowie ausldndische Dividenden des
Sondervermdgens unterliegen i.d.R. dem Steuerabzug
von 25% (zuzlglich Solidaritatszuschlag und ggf. Kir-
chensteuer).

Vom Steuerabzug kann Abstand genommen werden,
wenn der Anleger Steuerinldnder ist und einen Frei-
stellungsauftrag vorlegt, sofern die steuerpflichti-
gen Ertragsteile 801,- € bei Einzelveranlagung bzw.
1.602,- € bei Zusammenveranlagung von Ehegatten
nicht iibersteigen.

Entsprechendes gilt auch bei Vorlage einer NV-Beschei-
nigung und bei ausldndischen Anlegern bei Nachweis
der steuerlichen Ausldandereigenschaft.

Verwahrt der inlandische Anleger die Anteile eines
steuerrechtlich ausschiittenden Sondervermégens in
einem inldandischen Depot bei der Kapitalanlagegesell-
schaft oder einem Kreditinstitut (Depotfall), so nimmt
die depotfiihrende Stelle als Zahlstelle vom Steuerab-
zug Abstand, wenn ihr vor dem festgelegten Ausschiit-
tungstermin ein in ausreichender Hohe ausgestellter
Freistellungsauftrag nach amtlichem Muster oder eine
NV-Bescheinigung, die vom Finanzamt fiir die Dauer
von maximal drei Jahren erteilt wird, vorgelegt wird. In
diesem Fall erhdlt der Anleger die gesamte Ausschiit-
tung ungekiirzt gutgeschrieben.

Handelt es sich um ein steuerrechtlich thesaurierendes
Sondervermdgen, so wird bei Thesaurierungen vor
dem 01.01.2012 der Steuerabzug auf thesaurierte Zin-
sen, zinsdhnliche Ertrdge sowie ausldndische Dividen-
den des Sondervermégens in Hohe von 25 % (zuziglich
Solidaritatszuschlag) durch die Kapitalanlagegesell-
schaft selbst abgefiihrt. Der Ausgabe- und Riicknah-
mepreis der Fondsanteile ermdRigt sich insoweit um
den Steuerabzug zum Ablauf des Geschéftsjahres. Da
die Anleger der Kapitalanlagegesellschaft regelmaRig
nicht bekannt sind, kann in diesem Fall kein Kirchen-
steuereinbehalt erfolgen, so dass kirchensteuerpflich-
tige Anleger insoweit Angaben in der Einkommen-
steuererkldrung zu machen haben.

Fiir nach dem 31.12.2011 erfolgende Thesaurierungen

stellt das Sondervermdgen den depotfiihrenden Stel-
len die Kapitalertragssteuer nebst den maximalen
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anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritatszuschlag und
Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die depotfiihrenden
Stellen nehmen den Steuerabzug wie im Ausschit-
tungsfall unter Beriicksichtigung der persénlichen Ver-
hdltnisse der Anleger vor, so dass insbesondere ggf.
die Kirchensteuer abgefiihrt werden kann. Soweit das
Sondervermdgen den depotfiihrenden Stellen Betrdge
zur Verfligung gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden
missen, erfolgt eine Erstattung.

Befinden sich die Anteile im Depot bei einem inldn-
dischen Kreditinstitut oder einer inlandischen Kapital-
anlagegesellschaft, so erhalt der Anleger, der seiner
depotfiihrenden Stelle einen in ausreichender Hohe
ausgestellten Freistellungsauftrag oder eine NV-Be-
scheinigung vor Ablauf des Geschéftsjahres des Son-
dervermdgens vorlegt, den abgefiihrten Steuerabzug
auf seinem Konto gutgeschrieben.

Sofern der Freistellungsauftrag oder die NV-Bescheini-
gung nicht bzw. nicht rechtzeitig vorgelegt wird, erhalt
der Anleger auf Antrag von der depotfiihrenden Stelle
eine Steuerbescheinigung liber den einbehaltenen

und abgefiihrten Steuerabzug und den Solidaritdts-
zuschlag. Der Anleger hat dann die Moglichkeit, den
Steuerabzug (bzw. ab 2012 den depotfiithrenden Stel-
len zur Verfligung gestellten Betrag) im Rahmen seiner
Einkommensteuerveranlagung auf seine personliche
Steuerschuld anrechnen zu lassen.

Werden Anteile ausschiittender Sondervermdgen nicht
in einem Depot verwahrt und Ertragsscheine einem in-
landischen Kreditinstitut vorgelegt (Eigenverwahrung),
wird der Steuerabzug in Hohe von 25% zzgl. des Soli-
daritatszuschlags vorgenommen.

Inldndische Dividenden

Inlandische Dividenden, die vom Sondervermégen aus-
geschittet oder thesauriert werden, sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig.

Bei Ausschiittung oder Thesaurierung , die vor dem
01.10.2012 vorgenommen werden, wird von der inlan-
dischen Dividende ein Steuerabzug in Héhe von 25%
(zuziglich Solidaritatszuschlag) von der Kapitalan-
lagegesellschaft vorgenommen. Die depotfiihrende
Stelle beriicksichtigt bei Ausschiittungen zudem
einen ggf. vorliegenden Antrag auf Kirchensteuerein-
behalt. Der Anleger erhdlt den Steuerabzug von 25%
(zuzuglich Solidaritdtszuschlag) in voller Hohe sofort
erstattet, sofern die Anteile bei der Kapitalanlage-
gesellschaft oder einem inlandischen Kreditinstitut
verwahrt werden und dort ein Freistellungsauftrag

in ausreichender Hohe oder eine NV-Bescheinigung
vorliegt. Anderenfalls kann er den Steuerabzug von
25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag) unter Beifligung
der steuerlichen Bescheinigung der depotfiihrenden
Stelle auf seine personliche Einkommensteuerschuld
anrechnen.



Fir nach dem 31.12.2011 erfolgte Ausschiittungen
und Thesaurierungen stellt das Sondervermdégen den
depotfiihrenden Stellen die Kapitalertragssteuer nebst
maximal anfallenden Zuschlagsteuern (Solidaritats-
zuschlag und Kirchensteuer) zur Verfiigung. Die de-
potfiihrenden Stellen nehmen den Steuerabzug unter
Berlicksichtigung der personlichen Verhdltnisse der
Anleger vor, so dass insbesondere ggf. die Kirchen-
steuer abgefiihrt werden kann. Soweit das Sonder-
vermogen den depotfiihrenden Stellen Betrdge zur
Verfligung gestellt hat, die nicht abgefiihrt werden
missen, erfolgt eine Erstattung.

Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertragen auf der Ebene des
Sondervermdgens, werden diese auf Ebene des Son-
dervermdgens steuerlich vorgetragen. Diese kénnen
auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen gleich-
artigen positiven steuerpflichtigen Ertrdgen der Folge-
jahre verrechnet werden. Eine direkte Zurechnung

der negativen steuerlichen Ertrage auf den Anleger
ist nicht maglich. Damit wirken sich diese negativen
Betrdge beim Anleger bei der Einkommensteuer erst
in dem Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem
das Geschaftsjahr des Sondervermdgens endet bzw.
die Ausschittung fir das Geschaftsjahr des Sonder-
vermogens erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen
Ertrage auf Ebene des Sondervermégens verrechnet

werden. Eine friihere Geltendmachung bei der Einkom-

mensteuer des Anlegers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen
Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar.

Substanzauskehrungen, die der Anleger wahrend sei-

ner Besitzzeit erhalten hat, sind allerdings dem steuer-

lichen Ergebnis aus der VerduRerung der Fondsanteile
hinzuzurechnen, d.h. sie erhdhen den steuerlichen
Gewinn.

Verduferungsgewinne auf Anlegerebene

Werden Anteile an einem Sondervermdgen, die nach
dem 31.12.2008 erworben wurden, von einem Privat-
anleger verauRert, unterliegt der VerauRerungsgewinn
dem Abgeltungssatz von 25%. Sofern die Anteile in
einem inlandischen Depot verwahrt werden, nimmt
die depotfiihrende Stelle den Steuerabzug vor. Der
Steuerabzug von 25% (zuziglich Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer) kann durch die Vorlage eines
ausreichenden Freistellungsauftrags bzw. einer NV-
Bescheinigung vermieden werden.

Bei einer VerduRerung der vor dem 01.01.2009 er-
worbenen Anteile ist der Gewinn bei Privatanlegern
steuerfrei.

Bei der Ermittlung des VerduRerungsgewinns sind die
Anschaffungskosten um den Zwischengewinn im Zeit-

punkt der Anschaffung und der VerauRerungspreis
um den Zwischengewinn im Zeitpunkt der VerduRe-
rung zu kiirzen, damit es nicht zu einer doppelten
einkommensteuerlichen Erfassung von Zwischenge-
winnen (siehe unten) kommen kann. Zudem ist der
VerduRerungspreis um die thesaurierten Ertrdge zu
kiirzen, die der Anleger bereits versteuert hat, damit
es auch insoweit nicht zu einer Doppelbesteuerung
kommt.

Der Gewinn aus der VerauRerung nach dem
31.12.2008 erworbener Fondanteile ist insoweit steu-
erfrei, als er auf die wahrend der Besitzzeit im Fonds
entstandenen, noch nicht auf der Anlegerebene er-
fassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage zuriickzufiih-
ren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobiliengewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den
Immobiliengewinn bewertungstaglich als Prozent-
satz des Wertes des Investmentanteils.

Sofern fiir die Beteiligung eine Mindestanlagesum-
me von 100.000 Euro oder mehr vorgeschrieben

ist oder die Beteiligung natiirlicher Personen von
der Sachkunde der Anleger abhdngig ist (bei An-
teilsklassen bezogen auf eine Anteilsklasse), gilt

fur die VerauBerung oder Riickgabe von Anteilen,
die nach dem 09.11.2007 und vor dem 01.01.2009
erworben wurden, Folgendes: Der Gewinn aus der
VerduRerung oder Riickgabe solcher Anteile unterlie-
gt grundsdtzlich dem Abgeltungsteuersatz von 25%.
Der steuerpflichtige VerauRerungsgewinn aus dem
Verkauf oder der Riickgabe der Anteile ist in diesem
Fall jedoch auf den Betrag der auf Fondsebene the-
saurierten Gewinne aus der VerduRerung von nach
dem 31.12.2008 erworbenen Wertpapiere und der
auf Fondsebene thesaurierten Gewinne aus nach
dem 31.12.2008 eingegangenen Termingeschaften
begrenzt. Diese Begrenzung des steuerpflichtigen
VerauRerungsgewinns erfordert den Nachweis des
entsprechenden Betrags.

Anteile im Betriebsvermdgen (Steuerinlander)

Gewinne aus der Verduferung von Wertpapieren,
Gewinne aus Termingeschdften und Ertrédge aus
Stillhalterprimien

Gewinne aus der VerdauRerung von Aktien, eigenka-
pitaldhnlichen Genussrechten und Investmentantei-
len, Gewinne aus Termingeschaften sowie Ertrage
aus Stillhalterpramien, die auf der Ebene des Son-
dervermégens erzielt werden, werden beim Anleger
nicht erfasst, solange sie nicht ausgeschiittet wer-
den. Zudem werden die Gewinne aus der VerduRe-
rung der in § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben a)
bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen beim
Anleger nicht erfasst, wenn sie nicht ausgeschiittet
werden.
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Hierunter fallen folgende Kapitalforderungen:

a) Kapitalforderungen, die eine Emissionsrendite
haben,

b) ,normale” Anleihen und unverbriefte Forderungen
mit festem Kupon sowie Down-Rating-Anleihen,
Floater und Reverse-Floater,

c) Risiko-Zertifikate, die den Kurs einer Aktie oder
eines veroffentlichten Index fiir eine Mehrzahl von
Aktien im Verhaltnis 1:1 abbilden,

d) Aktienanleihen, Umtauschanleihen und Wandel-
anleihen,

e) ohne gesonderten Stlickzinsausweis (flat) ge-
handelte Gewinnobligationen und Fremdkapital-
Genussrechte und

f) ,cum“erworbene Optionsanleihen.

Werden diese Gewinne ausgeschiittet, so sind sie
steuerlich auf Anlegerebene zu beriicksichtigen.
Dabei sind VerduBerungsgewinne aus Aktien ganz ?
(bei Anlegern, die Korperschaften sind) oder zu 40%
(bei sonstigen betrieblichen Anlegern, z.B. Einzelun-
ternehmern) steuerfrei (Teileinklinfteverfahren). Ver-
duBerungsgewinne aus Renten/Kapitalforderungen,
Gewinne aus Termingeschaften und Ertrage aus
Stillhalterpramien sind hingegen in voller Hohe steu-
erpflichtig.

Ergebnisse aus der VerauRerung von Kapitalforde-
rungen, die nicht in der o.g. Aufzdhlung enthalten
sind, sind steuerlich wie Zinsen zu behandeln (s. u.).

Ausgeschiittete WertpapierverauRerungsgewinne,
ausgeschiittete Termingeschaftsgewinne sowie
ausgeschiittete Ertrage aus Stillhalterpramien un-
terliegen grundséatzlich dem Steuerabzug (Kapital-
ertragsteuer 25% zuziiglich Solidaritatszuschlag).
Dies gilt nicht fir Gewinne aus der VerduRerung von
vor dem 01.01.2009 erworbenen Wertpapieren und
Gewinne aus vor dem 01.01.2009 eingegangenen
Termingeschaften. Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug

vor, wenn der Anleger eine unbeschrankt steuer-
pflichtige Korperschaft ist oder diese Kapitalertrage
Betriebseinnahmen eines inldndischen Betriebs sind
und dies der auszahlenden Stelle vom Glaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vor-
druck erklart wird.

Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage sind beim Anleger
grundsatzlich steuerpflichtig¥. Dies gilt unabhdngig
davon, ob diese Ertrdge thesauriert oder ausgeschiittet
werden.

Eine Abstandnahme vom Steuerabzug bzw. eine Ver-
gutung des Steuerabzugs ist nur durch Vorlage einer
entsprechenden NV-Bescheinigung méglich. Ansonsten
erhalt der Anleger eine Steuerbescheinigung lber die
Vornahme des Steuerabzugs.
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In- und ausldndische Dividenden

Dividenden in- und auslandischer Aktiengesellschaf-
ten, die auf Anteile im Betriebsvermdgen ausge-
schittet oder thesauriert werden, sind mit Ausnahme
von Dividenden nach dem REITG bei Kdrperschaften
grundsatzlich steuerfrei®. Von Einzelunternehmern
sind diese Ertrage zu 60% zu versteuern (Teileinkiinf-
teverfahren).

Inldndische Dividenden unterliegen dem Steuerabzug
(Kapitalertragsteuer 25 % zuzlglich Solidaritatszu-
schlag).

Auslandische Dividenden unterliegen grundsatzlich
dem Steuerabzug (Kapitalertragsteuer 25% zuziiglich
Solidaritatszuschlag). Die auszahlende Stelle nimmt
jedoch insbesondere dann keinen Steuerabzug vor,
wenn der Anleger eine unbeschrankt steuerpflichtige
Korperschaft ist (wobei von Kérperschaften i.S.d. § 1
Abs. 1 Nr. 4 und 5 KStG der auszahlenden Stelle eine
Bescheinigung des fiir sie zustandigen Finanzamtes
vorliegen muss) oder die ausldndischen Dividenden
Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind
und dies der auszahlenden Stelle vom Gldaubiger der
Kapitalertrage nach amtlich vorgeschriebenen Vor-
druck erkldrt wird.

Bei gewerbesteuerpflichtigen Anlegern sind die zum
Teil einkommenssteuerfreien bzw. kdrperschafts-
steuerfreien Dividendenertrage fiir Zwecke der Er-
mittlung des Gewerbeertrags wieder hinzuzurechnen,
nicht aber wieder zu kiirzen.

Negative steuerliche Ertrige

Verbleiben negative Ertrdge nach Verrechnung mit
gleichartigen positiven Ertrdgen auf der Ebene des
Sondervermdgens, werden diese steuerlich auf Ebe-
ne des Sondervermdgens vorgetragen. Diese kdnnen
auf Ebene des Sondervermdgens mit kiinftigen
gleichartigen positiven steuerpflichtigen Ertragen
der Folgejahre verrechnet werden. Eine direkte
Zurechnung der negativen steuerlichen Ertrage auf
den Anleger ist nicht moglich. Damit wirken sich
diese negativen Betrdge beim Anleger bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer erst in dem
Veranlagungszeitraum (Steuerjahr) aus, in dem das
Geschaftsjahr des Sondervermdgens endet, bzw. die
Ausschittung fiir das Geschaftsjahr des Sonderver-
maogens erfolgt, fiir das die negativen steuerlichen
Ertrdge auf Ebene des Sondervermdgens verrechnet
werden. Eine frithere Geltendmachung bei der Ein-
kommensteuer bzw. Kérperschaftsteuer des Anle-
gers ist nicht moglich.

Substanzauskehrungen

Substanzauskehrungen sind nicht steuerbar. Dies
bedeutet flir einen bilanzierenden Anleger, dass die
Substanzauskehrungen in der Handelsbilanz ertrags-
wirksam zu vereinnahmen sind, in der Steuerbilanz



aufwandswirksam ein passiver Ausgleichsposten zu
bilden ist und damit technisch die historischen An-

schaffungskosten steuerneutral gemindert werden.
Alternativ kénnen die fortgefiihrten Anschaffungs-

kosten um den anteiligen Betrag der Substanzaus-

schiittung vermindert werden.

VeriiufRerungsgewinne auf Anlegerebene

Gewinne aus der VerduRerung von Anteilen im Be-
triebsvermdgen sind fiir Kérperschaften grundsatzlich
steuerfrei *, soweit die Gewinne aus noch nicht zuge-
flossenen oder noch nicht als zugeflossen geltenden
Dividenden und aus realisierten und nicht realisierten
Gewinnen des Sondervermdgens aus in- und auslan-
dischen Aktien herriihren (sogenannter Aktiengewinn).
Von Einzelunternehmern sind diese VerduRerungsge-
winne zu 60% zu versteuern.

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Aktien-

gewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des Wertes
des Investmentanteils.

Der Gewinn aus der VerduRerung der Anteile ist zu-
dem insoweit steuerfrei, als er auf die wahrend der
Besitzzeit im Fonds entstandenen, noch nicht auf der
Anlegerebene erfassten, nach DBA-steuerfreien Ertrage
zurlickzufiihren ist (sog. besitzzeitanteiliger Immobili-
engewinn).

Die Kapitalanlagegesellschaft veroffentlicht den Immo-
biliengewinn bewertungstaglich als Prozentsatz des
Wertes des Investmentanteils.

Steuerauslander

Verwahrt ein Steuerauslander Anteile an ausschiitten-
den Sondervermégen im Depot bei einer inldndischen
depotfiihrenden Stelle, wird vom Steuerabzug auf
Zinsen, zinsahnliche Ertrage, WertpapierverduBerungs-
gewinne, Termingeschaftsgewinne und auslandische
Dividenden Abstand genommen, sofern er seine steu-
erliche Auslandereigenschaft nachweist. Sofern die
Auslandereigenschaft der depotfiihrenden Stelle nicht
bekannt bzw. nicht rechtzeitig nachgewiesen wird, ist
der auslandische Anleger gezwungen, die Erstattung
des Steuerabzugs gemaR § 37 Abs. 2 AO zu beantra-
gen. Zustdndig ist das Betriebsstattenfinanzamt der
depotfiihrenden Stelle.

Hat ein auslandischer Anleger Anteile thesaurierender
Sondervermdgen im Depot bei einer inlandischen
depotfiihrenden Stelle, wird ihm bei Nachweis seiner
steuerlichen Ausldndereigenschaft der Steuerabzug

in Héhe von 25 % zuzlglich Solidaritatszuschlag, so-
weit dieser nicht auf inlandische Dividenden entfillt,
erstattet. Erfolgt der Antrag auf Erstattung verspatet,
kann - wie bei verspatetem Nachweis der Auslanderei-
genschaft bei ausschiittenden Fonds - eine Erstattung
gemdR § 37 Abs. 2 AO auch nach dem Thesaurie-
rungszeitpunkt beantragt werden.

Inwieweit eine Anrechnung oder Erstattung des
Steuerabzugs auf inldndische Dividenden fiir den
auslandischen Anleger maglich ist, hangt von

dem zwischen dem Sitzstaat des Anlegers und der
Bundesrepublik Deutschland bestehenden Doppel-
besteuerungsabkommen ab. Eine DBA-Erstattung
der Kapitalertragsteuer auf inlandische Dividenden
erfolgt tiber das Bundeszentralamt fiir Steuern (BZSt)
in Bonn.

Solidaritdtszuschlag

Auf den bei Ausschiittungen oder Thesaurierungen ab-
zufithrenden Steuerabzug ist ein Solidaritatszuschlag
in Hohe von 5,5% zu erheben. Der Solidaritatszuschlag
ist bei der Einkommensteuer und Koérperschaftsteuer
anrechenbar.

Fallt kein Steuerabzug an bzw. erfolgt bei Thesaurie-
rung die Verglitung des Steuerabzugs - beispielsweise
bei ausreichendem Freistellungsauftrag, Vorlage

einer NV-Bescheinigung oder Nachweis der Steuer-
auslandereigenschaft -, ist kein Solidaritatszuschlag
abzufiihren bzw. wird bei einer Thesaurierung der
einbehaltene Solidaritatszuschlag vergiitet.

Kirchensteuer

Soweit die Einkommensteuer bereits von einer inldn-
dischen depotfiihrenden Stelle (Abzugsverpflichteter)
durch den Steuerabzug erhoben wird, wird die darauf
entfallende Kirchensteuer nach dem Kirchensteuersatz
der Religionsgemeinschaft, der der Kirchensteuer-
pflichtige angehort, als Zuschlag zum Steuerabzug
erhoben. Zu diesem Zweck hat der Kirchensteuerpflich-
tige dem Abzugsverpflichteten in einem schriftlichen
Antrag seine Religionsangehorigkeit zu benennen.
Ehegatten haben in dem Antrag zudem zu erklaren,

in welchem Verhaltnis der auf jeden Ehegatten ent-
fallende Anteil der Kapitalertrdge zu den gesamten
Kapitalertragen der Ehegatten steht, damit die Kirchen-
steuer entsprechend diesem Verhaltnis aufgeteilt,
einbehalten und abgefiihrt werden kann. Wird kein
Aufteilungsverhaltnis angegeben, erfolgt eine Auftei-
lung nach Képfen.

Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als Sonderaus-
gabe wird bereits beim Steuerabzug mindernd beriick-
sichtigt.

Auslandische Quellensteuer

Auf die auslandischen Ertrage des Sondervermégens
wird teilweise in den Herkunftslandern Quellensteuer
einbehalten.

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die anrechenbare
Quellensteuer auf der Ebene des Sondervermogens
wie Werbungskosten abziehen. In diesem Fall ist die
auslandische Quellensteuer auf Anlegerebene weder
anrechenbar noch abzugsfahig.
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Ubt die Kapitalanlagegesellschaft ihr Wahlrecht
zum Abzug der ausldndischen Quellensteuer auf
Fondsebene nicht aus, dann wird die anrechenbare
Quellensteuer bereits beim Steuerabzug mindernd
beriicksichtigt.

Ertragsausgleich

Auf Ertrage entfallende Teile des Ausgabepreises fiir
ausgegebene Anteile, die zur Ausschiittung herange-
zogen werden kénnen (Ertragsausgleichsverfahren),

sind steuerlich so zu behandeln wie die Ertrage, auf

die diese Teile des Ausgabepreises entfallen.

Gesonderte Feststellung, AuRenpriifung

Die Besteuerungsgrundlagen, die auf Ebene des
Sondervermdégens ermittelt werden, sind gesondert
festzustellen. Hierzu hat die Investmentgesellschaft
beim zustdndigen Finanzamt eine Feststellungserkla-
rung abzugeben. Anderungen der Feststellungser-
kldarungen, z.B. anlasslich einer AuRenpriifung (§ 11
Abs. 3 InvStG) der Finanzverwaltung, werden fiir das
Geschaftsjahr wirksam, in dem die gednderte Feststel-
lung unanfechtbar geworden ist. Die steuerliche Zu-
rechnung dieser gednderten Feststellung beim Anleger
erfolgt dann zum Ende dieses Geschiftsjahres bzw.
am Ausschittungstag bei der Ausschiittung fir dieses
Geschaftsjahr.

Damit treffen die Bereinigungen von Fehlern wirt-
schaftlich die Anleger, die zum Zeitpunkt der Fehlerbe-
reinigung an dem Sondervermdgen beteiligt sind. Die
steuerlichen Auswirkungen kdnnen entweder positiv
oder negativ sein.

Zwischengewinnbesteuerung

Zwischengewinne sind die im Verkaufs- oder Riickga-
bepreis enthaltenen Entgelte fiir vereinnahmte oder
aufgelaufene Zinsen sowie Gewinne aus der VerauRe-
rung von nichtin § 1 Abs. 3 Satz 3 Nr. 1 Buchstaben
a) bis f) InvStG genannten Kapitalforderungen, die vom
Fonds noch nicht ausgeschiittet oder thesauriert und
infolgedessen beim Anleger noch nicht steuerpflich-
tig wurden (etwa Stiickzinsen aus festverzinslichen
Wertpapieren vergleichbar). Der vom Sondervermégen
erwirtschaftete Zwischengewinn ist bei Riickgabe oder
Verkauf der Anteile durch Steuerinlander einkommen-
steuerpflichtig. Der Steuerabzug auf den Zwischenge-
winn betrdagt 25% (zuziiglich Solidaritatszuschlag und
ggf. Kirchensteuer).

Der bei Erwerb von Anteilen gezahlte Zwischengewinn
kann im Jahr der Zahlung beim Privatanleger einkom-
mensteuerlich als negative Einnahme abgesetzt wer-
den, wenn ein Ertragsausgleichverfahren durchgefiihrt
wird und sowohl bei der Veroffentlichung des Zwi-
schengewinns als auch im Rahmen der von den Berufs-
tragern zu bescheinigenden Steuerdaten hierauf hin-
gewiesen wird. Er wird bereits beim Steuerabzug steu-
ermindernd berticksichtigt. Wird der Zwischengewinn
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nicht veroffentlicht, sind jahrlich 6% des Entgelts fir
die Riickgabe oder VerduRerung des Investmentanteils
als Zwischengewinn anzusetzen. Bei betrieblichen
Anlegern ist der gezahlte Zwischengewinn unselbstan-
diger Teil der Anschaffungskosten, die nicht zu korri-
gieren sind. Bei der Riickgabe oder der VerduRerung
des Investmentanteils bildet der Zwischengewinn einen
unselbstdndigen Teil des VerauRerungserloses. Eine
Korrektur ist nicht vorzunehmen.

Die Zwischengewinne kdnnen regelmaRig auch den
Abrechnungen sowie den Ertragnisaufstellungen der
Banken entnommen werden.

Folgen der Verschmelzung von Sondervermogen

In den Fallen der Verschmelzung eines inldndischen
Sondervermdgens in ein anderes inldandisches Sonder-
vermogen kommt es weder auf der Ebene der Anleger
noch auf der Ebene der beteiligten Sondervermégen zu
einer Aufdeckung von stillen Reserven, d.h. dieser Vor-
gang ist steuerneutral. Das Gleiche gilt fir die Ubertra-
gung aller Vermogensgegenstande eines inlandischen
Sondervermégens auf eine inlandische Investmentak-
tiengesellschaft oder ein Teilgesellschaftsvermogen
einer inlandischen Investmentaktiengesellschaft. Erhal-
ten die Anleger des libertragenden Sondervermégens
eine Barzahlung im Sinne des § 40 h InvG, ist diese
wie eine Ausschiittung eines sonstigen Ertrags zu be-
handeln. Vom Gbertragenden Sondervermdgen erwirt-
schaftete und noch nicht ausgeschiittete Ertrage wer-
den den Anlegern zum Ubertragungsstichtag als sog.
Ausschittungsgleiche Ertrage steuerlich zugewiesen.

Transparente, semitransparente und
intransparente Besteuerung

Die oben genannten Besteuerungsgrundsatze (sog.
transparente Besteuerung) gelten nur, wenn samtliche
Besteuerungsgrundlagen im Sinne des § 5 Abs. 1
InvStG bekannt gemacht werden (sog. steuerliche
Bekanntmachungspflicht). Dies gilt auch insoweit, als
das Sondervermdgen Anteile an anderen inldndischen
Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften,
EG-Investmentanteile und ausladndische Investmentan-
teile, die keine EG-Investmentanteile sind, erworben
hat (Zielfonds i.S.d. § 10 InvStG) und diese ihren steu-
erlichen Bekanntmachungspflichten nachkommen.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist bestrebt, samtliche
Besteuerungsgrundlagen, die ihr zugénglich sind, be-
kannt zu machen.

Die erforderliche Bekanntmachung kann jedoch nicht
garantiert werden, insbesondere soweit das Sonderver-
mogen Zielfonds erworben hat und diese ihren steuer-
lichen Bekanntmachungspflichten nicht nachkommen.
In diesem Fall werden die Ausschiittungen und der
Zwischengewinn des jeweiligen Zielfonds sowie 70%
der Wertsteigerung im letzten Kalenderjahr des jewei-
ligen Zielfonds (mindestens jedoch 6% des Riicknah-



mepreises) als steuerpflichtiger Ertrag auf der Ebene
des Sondervermdgens angesetzt.

Die Kapitalanlagegesellschaft ist zudem bestrebt, Be-

steuerungsgrundlagen auRerhalb des § 5 Abs. 1 InvStG
(wie inshesondere den Aktiengewinn, den Immobilien-
gewinn und den Zwischengewinn) bekannt zu machen.

EU-Zinsrichtlinie / Zinsinformationsverordnung

Die Zinsinformationsverordnung (kurz ZIV), mit der

die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 03.06.2003,
ABL. EU Nr. L 157 S. 38 umgesetzt wird, soll grenz-
Uberschreitend die effektive Besteuerung von Zins-
ertragen natiirlicher Personen im Gebiet der EU sicher-
stellen. Mit einigen Drittstaaten (inshesondere mit der
Schweiz, Liechtenstein, Channel Islands, Monaco und
Andorra) hat die EU Abkommen abgeschlossen, die der
EU-Zinsrichtlinie weitgehend entsprechen.

Dazu werden grundsdtzlich Zinsertrdge, die eine im
europdischen Ausland oder bestimmten Drittstaaten
ansdssige natirliche Person von einem deutschen
Kreditinstitut (das insoweit als Zahlstelle handelt) gut-
geschrieben erhalt, von dem deutschen Kreditinstitut
an das Bundeszentralamt fiir Steuern und von dort aus
letztlich an die auslandischen Wohnsitzfinanzamter
gemeldet.

Entsprechend werden grundsatzlich Zinsertrdge, die
eine natirliche Person in Deutschland von einem
auslandischen Kreditinstitut im europdischen Ausland
oder in bestimmten Drittstaaten erhalt, von der aus-
landischen Bank letztlich an das deutsche Wohnsitz-
finanzamt gemeldet. Alternativ behalten einige auslan-
dische Staaten Quellensteuern ein, die in Deutschland
anrechenbar sind.

Konkret betroffen sind folglich die innerhalb der Euro-
paischen Union bzw. in den beigetretenen Drittstaaten
ansdssigen Privatanleger, die grenziiberschreitend in
einem anderen EU-Land ihr Depot oder Konto filhren
und Zinsertrdge erwirtschaften.

U.a. Luxemburg und die Schweiz haben sich verpflich-
tet, von den Zinsertragen eine Quellensteuer i.H.v. 20%
(ab 1.7.2011: 35%) einzubehalten. Der Anleger erhilt
im Rahmen der steuerlichen Dokumentation eine Be-
scheinigung, mit der er sich die abgezogenen Quellen-
steuern im Rahmen seiner Einkommensteuererkldrung
anrechnen lassen kann.

Alternativ hat der Privatanleger die Moglichkeit, sich
vom Steuerabzug im Ausland befreien zu lassen,
indem er eine Ermdchtigung zur freiwilligen Offen-
legung seiner Zinsertrage gegeniiber der ausldn-
dischen Bank abgibt, die es dem Institut gestattet, auf
den Steuerabzug zu verzichten und stattdessen die
Ertrdge an die gesetzlich vorgegebenen Finanzbehor-
den zu melden.

Nach der ZIV ist von der Kapitalanlagegesellschaft fiir
jeden in- und ausldandischen Fonds anzugeben, ob er
der ZIV unterliegt (in scope) oder nicht (out of scope).

Fiir diese Beurteilung enthalt die ZIV zwei wesentliche
Anlagegrenzen.

Wenn das Vermdgen eines Fonds aus hochstens 15%
Forderungen im Sinne der ZIV besteht, haben die
Zahlstellen, die letztendlich auf die von der Kapital-
anlagegesellschaft gemeldeten Daten zuriickgreifen,
keine Meldungen an das Bundeszentralamt flir Steuern
zu versenden. Ansonsten l6st die Uberschreitung der
15 %-Grenze eine Meldepflicht der Zahlstellen an das
Bundeszentralamt fiir Steuern liber den in der Aus-
schiittung enthaltenen Zinsanteil aus.

Bei Uberschreiten der 40% (bzw. fiir nach dem
31.12.2010 endende Geschaftsjahre 25%) -Grenze ist
der in der Riickgabe oder VerduRerung der Fondsan-
teile enthaltene Zinsanteil zu melden. Handelt es sich
um einen ausschiittenden Fonds, so ist zusatzlich im
Falle der Ausschiittung der darin enthaltene Zinsanteil
an das Bundeszentralamt fiir Steuern zu melden. Han-
delt es sich um einen thesaurierenden Fonds, erfolgt
eine Meldung konsequenterweise nur im Falle der
Riickgabe oder VerduRerung des Fondsanteils.

Hinweis:

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der der-

zeit bekannten Rechtslage aus. Sie richten sich an in
Deutschland unbeschrdnkt einkommensteuerpflich-
tige oder unbeschrdnkt kérperschaftsteuerpflichtige
Personen. Es kann jedoch keine Gewdhr daffiir liber-
nommen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung
durch Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der
Finanzverwaltung nicht dndert.

" Gewinne aus dem Verkauf von vor dem 1. Januar 2009 erwor-
benen Fondsanteilen sind beim Privatanleger steuerfrei, wenn
der Zeitraum zwischen Anschaffung und VerduRerung mehr
als ein Jahr betrdgt.

2 5% der VerauRerungsgewinne aus Aktien gelten bei Korper-
schaften als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und sind
somit letztlich doch steuerpflichtig.

3 Die zu versteuernden Zinsen sind gemaR § 2 Abs. 2a InvStG
im Rahmen der Zinsschrankenregelung nach § 4h EStG zu
beriicksichtigen.

4 5% der Dividenden gelten bei Korperschaften als nichtabzugs-
fahige Betriebsausgaben und sind somit letztlich doch steuer-
pflichtig.

5 5% des steuerfreien VerauRerungsgewinns gelten bei Korper-
schaften als nichtabzugsféhige Betriebsausgaben und sind
somit letztlich doch steuerpflichtig.
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Belehrung uiber das Recht des Kaufers zum
Widerruf nach § 126 InvG (Haustirgeschafte).

Hinweis nach § 126 des Investmentgesetzes

1. Ist der Kaufer von Anteilen durch mindliche Ver-
handlungen auRerhalb der standigen Geschaftsrdu-
me desjenigen, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine
auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzuge-
ben, so ist er an diese Erkldrung nur gebunden,
wenn er sie nicht der Kapitalanlagegesellschaft
gegeniber binnen einer Frist von zwei Wochen
schriftlich widerruft; dies gilt auch dann, wenn
derjenige, der die Anteile verkauft oder den Ver-
kauf vermittelt, keine standigen Geschaftsraume
hat. Handelt es sich um ein Fernabsatzgeschaft
i.S.d. § 312 b des Biirgerlichen Gesetzbuchs, so
ist bei einem Erwerb von Finanzdienstleistungen,
deren Preis auf dem Finanzmarkt Schwankungen
unterliegt (§ 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB), ein Widerruf
ausgeschlossen.

2. Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige Ab-
sendung der Widerrufserklarung. Der Widerruf ist
zu richten an:

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH
Kronenstrale 20

70173 Stuttgart

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn
die Durchschrift des Antrags auf Vertragsab-
schluss dem Kédufer ausgehdndigt oder ihm eine
Kaufabrechnung tbersandt worden ist und darin
eine Belehrung Uiber das Widerrufsrecht enthal-
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ten ist, die den Anforderungen des § 355 Abs. 2
Satz 1i.V.m. § 360 Abs. 1 des Biirgerlichen
Gesetzbuchs geniigt. Ist streitig, ob oder zu
welchem Zeitpunkt die Durchschrift des Antrags
auf Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehandigt
oder ihm eine Kaufabrechnung tibersandt wor-
den ist, trifft die Beweislast den Verkaufer.

. Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der

Verkdufer nachweist, dass

1. der Kaufer die Anteile im Rahmen seines Ge-
werbebetriebes erworben hat oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum
Verkauf der Anteile gefiihrt haben, aufgrund
vorhergehender Bestellung gemaR § 55 Abs. 1
der Gewerbeordnung aufgesucht hat.

. Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits

Zahlungen geleistet, so ist die Kapitalanlagegesell-
schaft verpflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug
um Zug gegen Riickiibertragung der erworbenen
Anteile, die bezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile
am Tage nach dem Eingang der Widerrufserklarung
entspricht.

. Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet

werden.

. Die MaRgaben der Absatze 1 bis 5 gelten ent-

sprechend fir den Verkauf der Anteile durch den
Anleger.

Ende der Widerrufsbelehrung
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Fonds in Feinarbeit.



